ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalan

Bugin acgiklanan perakende verisi FED’in faiz arttirnm takviminde bir baski yaratmayacagini distinen piyasa
kosullari ile ABD 10 yilliklarinin getirileri 4 baz puanlik bir disus ile %1,71 seviyesine geriledi. EMEA tarafi da
Amerika ile ayni seyri izleyerek Ingiltere 10 yilliklari 1.108% Almanya 10 yilliklari %-0,0894 Fransa 10 yilliklari
%0,286 italya 10 yilliklar %1,214 islem gérmektedir.

i¢ tarafta azalan riskler ve dolar kurunun gérece volalitesini kaybetmesi ile birlikte Tiirkiye Hazinesi Eurobondlari
diger gelismekte olan Ulkelerden pozitif ayrisarak gini guglu alicili tamamladi. Local ve yabanci tarafta alimin
kisa vadeliler de yodunlastigini gérmekteyiz. Getiri egrisinde kisa tarafta daralma 30 baz puan olurken, uzun
tarafta 15 baz puanlik bir daralma gézlenmektedir. Bes yil vadeli kiymet 7,26%, on yillik 7,62% seviyesinde islem
gorirken, llke risk primi 545 seviyesinde yatay seyir izliyor.

Sirket tarafi da hazine eurobondlari ile 6zellikle kisa tarafta guglu lokal ilgisi ile glicli alicili seyretti. Kisa vadeli
sermaye benzeri banka kiymetlerine olan yogun lokal ilgisi kiymetlerde likidite bulmayi zorlastiriyor. Coca-Cola
Icecegin USD bazinda ¢ikardigi 7 yillik eurobondu yeteri talep gelmemesi ile birincil piyasaya %4,75 getiri ile
ihrag oldu.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

13 Ocak 2022 Persembe guni majér Avrupa endeksleri genelinde alimlar gérulirken, ABD endekslerinde
Ozellikle Nasdaq onciliginde saticili kapanislar izledik. Omicron’un artis gdstermesi ile beraber enflasyon ve
devam eden tedarik zinciri sorunlari diinya ekonomisini etkileyecek gorisu risk istahinda azaligsa ve negatif
fiyatlamaya sebep oldu. FED’in sahin durusuna gore sekillenen piyasalarda ABD 10 yilliklarinin yukari seyri
hisse endekslerini etkiliyor. Dun agiklanan ve son 40 yilin en yUksek CPI tuketici enflasyonu rakamlar sonrasi
bugliin PPI Uretici enflasyonu aciklanirken aylik olarak bir énceki aya gore gerileme izlenirken, yillik olarak
beklentiden digsuk fakat bir dnceki ay’a gore yiikselerek 9,7% olarak gerceklesti. Yarin seans 6ncesi agiklanacak
olan JP.Morgan, Citigroup ve Wells Fargo, 4.Ceyrek bilango agiklamalari ile sezona start verilecek.4.Ceyrek icin
de 21%’lik hisse basi kar-HBK buytume beklentisi ve 12,9%’luk gelir artigi dngorilmekte.

ABD tarafinda ekonomik veri olarak uretici enflasyonu PPI Yillk 9,8% beklenirken 9,7% ve aylik 0,4%
beklenirken 0,2% olarak acgiklandi. Haftalik issizlik bagvurulari 200 bin beklentisinin tzerinde 230 bin ve Devam
Eden Bagvurular 1733 bin kisi beklenirken 1559 bin kisi olarak gergeklesti.

SPCE kodlu Virgin Atlantic hisseleri $500 Milyon’luk DonuUsturilebilirTahvil ihraciyla daha g¢ok borglanmaya
girmesi nedeniyle -18% e yakin deger kaybetti. Tesla -7% deger kaybederken Snap -10%’a yakin geriledi. Delta
Havayollari ise karlilik ve geliri beklenti Gzerinde gelmesiyle beraber tim yil igin gérinimdiini de olumlu goris
belirtmesiyle beraber deger kazand.

S&P 500 endeksinde defansif sektorler Altyapi, Temel tiiketim en iyi performans sergileyen sektorler olurken,
dongusel sektorlerden Teknoloji ve Takdirsel Tiiketim en ¢ok kaybettiren sektor oldu. S&P 500 endeksinde islem
hacimleri 10 gunlik ortalamanin 3% uzerinde gergeklesti. Omicron varyanti etkisiyle volatil hareketler sergileyen
havayollari bugiin gelen alimlarla deder kazanirken, Delta 2,1%, United AL 3,5%, American AL 4,5% ve
Southwest ise 1,3% artis gosterdi. Volatilite endeksi VIX de 15% oraninda yiikselis goruldi ve 20,26’e ulasti.
FAANG hisselerine baktigimizda; Facebook -2%, -Apple 1,9%, Amazon -2,4%, Netflix -3,3% ve Google -2%
yaklasik performans ile guini sonlandirdi.

Avrupa tarafinda ABD’den daha iyimser bir hava ve primli hareketler izlendi. Yatirimci iyimserliginde degisimin
gOstergesi olan islem hacimleri son 10 glnlik ortalamanin yaklasik 16% Uzerinde gerceklesti. DAX endeksi
0,13%’e yakin primle pozitif alanda kapatirken, Altyapi ve Takdirsel Tiiketim hisseleri en fazla deger kazananalar
arasinda basi cekerken, Saglik sektori -1,65% kayip ile en ¢ok kaybettiren sektér konumundaydi. Endekste yer
alan 23 hisse deger kazanirken 17 hisse de deger kaybetti.

Yarin ABD veri takvimi olduk¢a yogun olacak; Perakende Satislar, ithalat fiyat Endeksi, Endstriyel Uretim,
Kapasite Kullanim, Is Envanterleri, Michigan Uni. Beklentiler anketi en énemli veriler arasinda.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Piyasalarin hareketinde 6nemli etkiye sahip FED ve faiz artirma ajandasi bugiin de 6ne c¢ikan baslik oldu.
Beklentilerin altinda yiikselen UFE enflasyon verisi éncesinde 94,8 seviyesinde fiyatlanan Dolar endeksi, veri
sonrasinda 94,66 seviyelerine kadar geriledi. Hisse senedi piyasalarinin kapanigina dogru ise endeks, enflasyon
verisi Oncesi seviyesine geri geldi ve gini yatay tamamladi. FED'de 6nemli yere sahip Lael Brainard’in
potansiyel ilk faiz artisi icin Mart ayini isaret etmesi hisse 6zelinde risk istahini bozarken, dolar lzerindeki etki
oldukga sinirli oldu. G10 para birimleri arasinda sadece Norveg kronuna karsi kuvvetlenen ABD dolari, %0,48 ile
en fazla Japon Yen'i karsisinda deger kaybetti. EURUSD paritesinde 1,14’lGnde kirilmasi ile disis trendinden
¢ikma potansiyelini gosteren Euro’da takip edilecek bir sonraki 6énemli seviye 100 gunlik hareketli ortalamanin
bulundugu 1,151. Parite giin icinde en yuksek 1,148 seviyesini gérmis olsa da ABD kapanigina dogru 1,1455
seviyesinde hafif primle hareket etti. Boris Johnson, pandeminin baslarinda karantina kurallarinin uygulandigi
dénemde bir partiye katildigini kabul ettikten ve hukimetin kendi mesafe kurallarini fiilen cignedigini kabul
ettikten sonra, hem kendi Muhafazakar Partisi icinden hem de muhalifler arasinda giderek artan istifa ¢agrilariyla
karsi karsiya. Trader'larin Ingiltere Merkez Bankasini ve hilkmet yapisindaki potansiyel degisikleri yakindan takip
etmeye devam ediyor. Gun iginde 1,3737’de yer alan 200 gunlik hareketli ortalamasini test eden GBPUSD
paritesi giinl yatay tamamladi.

Saticili havanin giin icinde baskin oldugu ons altinda gorilen en disuk seviye 1812 olurken, kapanisa dogru
1820 seviyesi korundu ve kapanista %0,25 civarinda geri cekildi. Gimuste gorilen hafif kayiplara kargin
kapanisin 23’lin lizerinde olmasi olumluydu. 14 glnlik RSI indikatérinin asiri alim bolgesinden dondugi aktif
vade WTI petrol ise ylikselisine ara verdi %1,4 civarinda deger kaybetti. Mart vade Brent kontrati ise %1
oraninda geri ¢ekildi ve kapanigi 83,8'den yapti.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
87,970 7,619
91,962 4,772

112,175 2,323
109,812 4,422
97,109 1,696
100,935 -0,094

5 Yilhk CDS

Fiyat  Degisim (bps)

545 0

219 8

160 0

201 0

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
36.113,62 -0,49
4.659,03 -1,42
14.806,81 -2,51
16.031,59 0,13
7.563,85 0,16
7.201,14 -0,50
28.489,13 -0,96
3.555,26 -1,17
24.429,77 0,11
105.633,80 -0,05
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Fiyat  Dedisim %

81,450 -1,44

1.821,980 -0,23

23,078 -0,29

9.958,50 -1,05
Doviz

Fiyat  Degisim %
1,1454 0,10
114,11 0,46
1,2513 -0,03
1,3706 0,04
0,7279 -0,07
0,6861 0,16
6,3628 0,00

13,5825 -2,19
76,4447 -2,41
15,4078 -0,65
Futures
Fiyat  Degisim %
35.974,00 -0,51
4.650,00 -1,40
16.000,00 0,07
1,1466 0,02
128,81 0,18



