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Eurotahvil Piyasalan

ABD’de 10 yillik getiriler haftanin son islem gintnde ylkselis gosterirken 1.70 yakinlarindan 1.77 seviyelerine
ilerleme gorildi. ABD perakende satiglar verisinin beklentinin altinda kalmasiyla Amerikan Dolar’na alicilar
gelirken tahvillerde satiglar hizlandi. Global olarak da satis baskisi olan bir giin olurken ingiltere 10 yilliklar 1.15,
Fransa 10 yilliklar 0.33, Almanya 10 yilliklar -0.05 getiri seviyesinden ekside olarak haftayi sonlandirdilar.

Turk hazine eurotahvilleri hem global ortamin hem de Ulke risk priminde yasanan yukselisin etkisiyle haftanin son
islem giinlini saticili gegirdiler. 5 yil vadeli CDS 545 seviyesinden 558 seviyesine yikselirken 2027 vadeli hazine
kiymetinin getirisinde 4 baz puan, 2031 vadeli hazine kiymetinin getirisinde 8 baz puan yiikselis goriildi ve 2031
vadeli kiymetin getirisi 7.70 olarak fiyatlandi. Sirket tarafi daha pozitif kalirken 2024 vadeli Is Bankas! kiymeti
6.65 getiri seviyesinden fiyatlandi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Enflasyonla micadele icin daha yiksek faiz oranlarina yonelik artan ¢agrilar arasinda yatirimcilar stratejilerini
yeniden ayarlarken, volatilite finansal piyasalar sardi. JPMorgan baskani Jamie Dimon, Federal Rezerv'in
oranlari yedi kez artirabilecedini sdyledi ve sikilastirmanin bazilarinin bekledigi kadar "tatli ve nazik" olmayacagi
konusunda uyardi. Bunun ne kadar ¢cabuk gerceklesebilecegini belirtmedi. New York Fed Baskani John Williams,
glclu bir isglict piyasasinin isaretleri gbz énune alindiginda, merkez bankasinin kademeli olarak sikilasmaya
baslama kararina yaklastigini kaydetti. Philadelphia'daki meslektasi Patrick Harker, "bu yil 25 baz puanlik t¢ ve
muhtemelen doért artisin” "uygun" oldugunu sdyledi.

ABD perakende satiglari 2021'in sonunda beklentilerin altinda kalirken, fabrika Uretimi zayifladi ve yeni yilin
basinda tiiketici duyarlihd! kétilesti, bu da birgok analistin gegici olarak goérdiigu yavaslamanin sanildigi kadar
gegici olmayabilecegini endigelerini giindeme getirdi.

ABD endeksleri haftanin son is glininde yon bulmaya ¢alisarak karisik bir kapanis sergiledi. Dow Jones endeksi
%0.56 oraninda deger kaybederek ginl sonlandirirken S&P500 yatay pozitif ve dunlin en sert dususuni
yasayan Nasdaq ise %0.6 primli sekilde seansi kapatti. Dow Jones endeksinde %1.7 ile enerji en iyi performansi
sergilerken hammadde %1.3 ve IT %0.74 oraninda degerlenerek Ust siralarda yer aldilar. Beklentinin altinda
gelen bilangolar ile finans sektért %2.78 civarinda deger kaybederek en kotu performansi sergilerken takdirsel
tiketim %2.5 ve iletisim servisleri %1.8 oraninda diislis yasadi. S&P500 endeksine baktigimizda $85 seviyesine
yaklasan WTI petrol fiyatlari ile enerji %2.45 oraninda degerlenerek yatirimcilara en ¢ok kazandiran sektor
olurken onu %0.9 ile IT ve %0.53 ile iletisim servisleri takip etti. Finans ve gayrimenkul sektorleri ise sirasiyla %1
ve %1.18 dusls yasayarak en ¢ok kaybettiren sektorler oldular.

Bugiin aciklanan bilangolar arasinda JP Morgan 2021 yili dordiinci geyreginde $3.33 ile beklenti olan $2.99'in
Uzerinde hisse basi kar agikladi. S6z konusu donemde gelirler ise $30.30 milyar oldu ve $30.01 milyar tahmininin
Uzerinde agiklandi. Sirket bir dnceki yilin ayni ddneminde $30.2 milyar gelir ile $3.79 hisse bagi kar agiklamist.
Citigroup ise yilin son ceyreginde $1,99 ile $1,62 beklentisinin tzerinde hisse basi kar aciklarken s6z konusu
dénemde sirketin toplam geliri $17,02 milyar oldu. Sirket bir 6dnceki yilin ayni ddneminde $16,5 milyar gelir ile
$2,08 hisse basi kar agiklamisti. Agiklama sonrasinda JP Morgan guni %6.15 kayipla sonlandirirken
beklentilerin altinda kalan Citi %1.25 dugls yasadi.

Avrupa endeksleri, diin yaptigi pozitif kapanigin ardindan bugiin ABD endekslerini takip ederek saticili sekilde
haftayl sonlandirdi. Euro Stoxx 50 endeksi %1, FTSE100 %0.28 ve DAX %0.93 oraninda deger kaybetti.
FTSE100 endeksinde enerji %0.94 oraninda degerlenerek en iyi performansi sergilerken altyapi %0.82 ve saglhk
%0.75 oraninda degerlenerek enerjiyi takip ettiler. IT ve sanayi ise sirasiyla %2 ve %1.4 oraninda deger
kaybederek en kotl performansi sergilediler. DAX endeksinde ise altyapi sektérii %1 ile en ¢cok degerlenen
olurken saglik ve temel tiketim %0.43 civari degerlenerek Ust siralarda yer aldilar. Sanayi ve hammadde ise
%1.8’in Uzerindeki kayiplari ile birlikte en ¢ok deger kaybeden sektorler oldular. Volkswagen'in ortak girisimi
tarafindan FAW Group ile isletilen bir Gretim tesisi Cin'de yasanilan vaka artiglari sebebi ile Pazartesi giiniinden
beri kapal olmasina ragmen hisseleri %1.6 oraninda degerlendi. Ancak tesislerin kapali kalma siresi uzadikga
eski haline gelememis olan tedarik zincirinin tekrar zayiflamasi glindeme gelebilir. Toyota Motor tesisi ise ayni
bdlgede Uretimi durduran bir diger blyiik otomobil Greticisi olarak dikkat gekiyor.

Oldukgca yodun bir ekonomik takvimin oldugu giinde Avrupa tarafinda ingiltere endiistriyel iretim verileri
beklentinin Gzerinde %1, fabrika uretim verisi de yine beklentinin tGzerinde %1.1 olarak agiklanirken Fransa’da
TUFE verisi beklentiye paralel %0.2 olarak gergeklesti. ABD tarafinda ise Perakende Satislar beklentinin
lizerinde %1.9 gerilerken, Ithalat fiyat Endeksi artis beklentisinin aksine %0.2 oraninda azaldi. Aralik ayi
Endstriyel Uretim verisi %0.2 artis beklentisine karsin %0.1 oraninda azalirken Kapasite Kullanim orani da
gegen aya gore diusus yasayarak %76.5 olarak gerceklesti, Son olarak Michigan Uni. Beklentiler anketi 70
tahminlerine kargin 68.8 olarak gerceklesti.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftanin son igslem ginidnde Dolar Endeksi'nde son iki ayin dip seviyelerinden gelen alicilar gérilirken 94.66
seviyesindeki 100 gunluk hareketli ortalama da destek sagladi. G10 para birimlerinde Japon Yeni haricinde satis
baskisi 6ne ¢iksa da haftalik bazda bakildiinda tamaminda kazanim vardi. EURUSD paritesinde de son iki ayin
tepe noktalarindan gelen saticilar olurken parite 1.1485 yakinlarindan 1.1400 seviyelerine kadar gerileme
gerceklestirdi. Direng olarak 1.1506'da bulunan 100 ginlik hareketli ortalama, destek olarak ise 1.1335
seviyesindeki 50 giinlik éne ¢ikiyor. GBPUSD paritesinde, beklentinin iizerinde aciklanan ingiltere ekonomik
verilerine ragmen USD ile paralel gerileme olurken 1.3745 yakinlarindan 1.3650 seviyelerine dusus izlendi.

Spot Altin 1830 yakinlarindan bu ayin genelinde oldugu gibi satigla kargilassa da 1807’deki 50 gunlik hareketli
ortalamasi (zerinde kalmayi basararak teknik olarak gulgli goriiniim sergiledi. Degerli metallerin tamaminda
saticilar 6ne ¢ikarken LME metallerinde de gerileme gorildi ve 3 ay vadeli bakir kontrati giini %2.40 ekside
olarak 9719.50 seviyesinden sonlandirdi. Omikron varyantinin yarattigi tedirginligin azalmasi ile petrolde
kazanimlar goérulurken ABD kapanisina gelindiginde WTI ve brent petrol %2 artida islem gérmekteydi.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 87.472 7.701
Brezilya 2030 91.565 4.824
Rusya 2030 111.749 2.479
Gliney Afrika 2030 109.158 4.514
ABD 2029 96.328 1.784
Almanya 2029 100.481 -0.050
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 558 13
Brezilya 223 12
Rusya 179 19
Gliney Afrika 207 7
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 35,911.81 -0.56
S&P 500 4,662.85 0.08
NASDAQ 14,893.75 0.59
DAX 15,883.24 -0.93
FTSE 100 7,542.95 -0.28
CAC 40 7,143.00 -0.81
NIKKEI 28,124.28 -1.28
Shanghai 3,521.26 -0.96
HANG SENG 24,383.32 -0.19
IBOVESPA 106,935.50 1.33
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 84.300 2.65
Altin 1,817.140 -0.30
Gumis 22.956 -0.58
Bakir 9,719.50 -2.40
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.1413 -0.37
UsD/IPY 114.23 -0.03
USD/CAD 1.2552 -0.25
GBP/USD 1.3677 -0.21
AUD/USD 0.7216 -0.92
NzZD/USD 0.6809 -0.76
USD/CNH 6.3579 0.10
USD/TRY 13.5740 0.13
USD/RUB 76.2486 0.17
USD/ZAR 15.3720 0.22
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 35,825.00 -0.46
S&P 500 Mini 4,660.50 0.18
DAX 15,851.00 -0.93
EUR/USD 1.1426 -0.42
TREASURY 10Y 128.11 -0.47




