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Eurotahvil Piyasalan

ABD hazine tahvillerinde gectigimiz hafta genelinde yavaslayan genisleme, ABD tatilinin ardindan hizlanarak
devam etti. On yillik tahvil getirisi 1,80% Uzerinde acilis yaparken, giin genelinde tahvillerde yasanan satiglar
sonucu 1,87%’ye genisleme yasandi. Kisa tarafta getiriler pandemi bagindan bu yana ilk kez 1%’nin Gzerine
cikarken, reel getirilerde de sene basindan bu yana 50 baz puan bdlgesinde genisleme yasanarak, Fed'in faiz
artisina dair glgli beklentileri 6ne ¢ikardi. GUglu faiz artisi beklentileri, vadeler arasi getiri farkini da asagi
cekmeye devam ederek 5-30 yil makasini 50 baz puana kadar daraltti.

Turk hazine eurotahvillerinde giin genelinde gorilen satislar, aksam saatlerinde hizlanarak devam etti. ABD
tahvil getirilerinin EM tahvilleri Gzerinde yarattigi baski ve jeopolitik gelismeler satislara etki ederken, getiri egrisi
genelinde 12-17 bps aralijinda genisleme oldu. Satiglar daha uzun tarafta biraz daha yogun olurken, getirilerde
genislemeye karsilik, Ulke risk primi 556 seviyesinde kapanis yaparak tahvillerden pozitif ayristi. Sirket
kiymetlerinde kisa tarafta lokal ilgisinin sagladigi destek devam etti, daha uzun kiymetlerde gectigimiz haftaya
goére daha sinirli ilgi oldu. Likiditenin zayifigi ise, 2024-25 bdlgesinde kagitlara erisimi sinirlayarak, hazine
kiymetlerine kiyasla daha iyi performansi 6ne ¢ikardi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

18 Ocak Sali glini hisse senedi piyasalarina saticili seyir hakimdi. Piyasalar Martin Luther King gina tatili
ardindan yeniden bilango dénemine odaklanirken, faiz artis surecinin beklenenden daha erken baslayabilecegi
endigesiyle ylUkselen ABD 10 yillik kiymet getirileri endeksleri baskiladi. Getirilerdeki artisla beraber teknoloji
hisseleri negatif ayristi ve Nasdaq gliini %2,60 distsle tamamladi. Bugiin bilangosunda beklentinin altinda iglem
geliri agiklayan Goldman Sachs ardindan finans sektorii hisseleri baski altinda kalirken, Microsoft'un Activision
Blizzard’i satin alacagdi haberiyle oyun sektori hisseleri pozitif ayristi.

S&P 500 %%1,83 dislsle guni 4577,31 puan seviyesinde tamamladi. Finans %2,29, teknoloji %2,49, tercihli
tiketim mallari %1,92 ve telekomiinikasyon sektori %1,99 geriledi. Enerji ise %0,40 yikselisle endekste deger
kazanan tek sektor oldu. Dow Jones ise %1,51 geriledi. Endekste yer alan 30 hissenin 23'U deger kaybetti.
Bugun bilanco agiklayan ve islem geliri beklentinin altinda kalan Goldman Sachs %6,97 dislsle endekste en
fazla gerileyen hisse olurken JP Morgan %4,19, Cisco ise %2,66 oraninda disus kaydetti. Visa %0,48,
Caterpillar 90,41 ve Chevron %0,33 primlendi. Credit Suisse tarafindan hedef fiyati agagdi yonlu revize edilen ve
getirilerdeki artigstan olumsuz ydnde etkilenen teknoloji sektdrl icerisinde yer alan Shopify %4,37 geriledi.
Activision’t $70 milyar degerinde satin alacag! haberi ardindan Microsoft %2,43 gerilerken Activision Blizzard
%25,88 yukselisle glini tamamladi.

Euro Stoxx 50 %1,03, FTSE 100 %0,63 ve CAC 40 %0,94 geriledi. DAX endeksi ise guni %1,01 dusisle
15772,56 puan seviyesinde tamamladi. Telekomunikasyon 90,08 yikselisle endekste deger kazanan tek sektor
olurken teknoloji %1,72, hammadde %1,60, sanayi ise %1,48 geriledi. Fresenius Medical %0,63, Adidas %0,61
ve Daimler %0,51 primlendi. Sartorius %3,04, Infineon Technologies %2,83, Siemens ise %2,33 oraninda disis
kaydetti.

ingiltere’de bugiin agiklanan verilere gdre Kasim ayinda ILO 3 aylik issizlik orani %4,1 ile %4,2 beklentisinin
altinda gergeklesti. Almanya’da ZEW anketi beklenti endeksi Ocak ayinda 51,7 puan ile 32 puan tahminini
asarken bir dnceki doneme kiyasla da yikselis kaydetti. S6z konusu dénem igin var olan durum endeksi -10,2
olurken Euro Boélgesi igin beklenti endeksi 49,4 puan olarak agiklandi. ABD’de ise Empire imalat endeksi Ocak
ayinda -0,7 puan degerini alarak 25 tahmininin altinda kald..

Yarin Ingiltere ve Almanya’da Aralik ayi tiiketici enflasyonu ile ABD’de Aralik ayi konut baslangiglari ve insaat
izinleri verileri takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

USD endeksinde Cuma guni 94.600 boélgesinden yasanan donis, bugliin ABD tahvil getirilerinin yakin donem
zirvelerini tazelemesi ile devam etti. Gine 95.200 seviyesinden baglayan USD endeksi gun genelinde alim
gorerek 95.830’a kadar yikseldi ve gectigimiz hafta asagi yonde kirdigi 50 gunlik ortalamasina kisa strede
tekrar yaklastl. Gegtigimiz Cuma 1.1480 bolgesine yikselen EUR/USD din ABD tatili nedeniyle yatay islem
gordiikten sonra, bugliin 1.1320 seviyesine kadar cekildi. G-10 para birimlerinden sadece CAD’da, petrol
fiyatlarinin destegiyle ¢ok ufak bir primlenme olurken, en ¢ok deger kaybi SEK ve NOK'ta oldu.

Spot altin, tahvil getirilerinde yasanan hizli geniglemeye ragmen, $1,800 bélgesinin Uzerinde tutunmaya devam
ediyor. Reel getirilerin hizh ylkselisine karsilk, fiziki talep, jeopolitik gelismeler ve yiksek enflasyon gibi nedenler
altin satiglarini sinirladi. Gine $1,820 bdlgesinde baslayan altin kapanisi $1,814 seviyesinde yapsa da, ABD
tahvil getirileri ve USD performansi ile kiyaslaninca, gligli sayilabilecek bir performans sergiliyor.

Petrol fiyatlar zirveleri tazelemeye devam ediyor. Rusya-Ukrayna arasinda gerginlik, fiziksel talebin ggli
kalmaya devam etmesi ve yilin ilk ceyregine dair kiiresel petrol stoklarinin, on yillik ortalamanin oldukga altinda
kalacagina dair beklentiler petrol kontratlarinda alimlarin devamini saglarken, Goldman Sachs’in Gglincl ¢eyrege
kadar $100 seviyesinin gorllecegi yoniunde beklentisi de fiyatlari destekledi. Subat vade WTI petrol $86
seviyesine yaklastiktan sonra gunl zirve seviyelerde noktaladi ve yil basindan bu yana 14%’ln Uzerinde prim
sagladi.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Trkiye 2029 86.673 7.833
Brezilya 2030 91.016 4.899
Rusya 2030 110.858 2.798
Gliney Afrika 2030 108.011 4.675
ABD 2029 95.609 1.866
Almanya 2029 100.203 -0.023
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 556 -3
Brezilya 227 0
Rusya 200 2
Guney Afrika 216 5
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 35,462.57 -1.25
S&P 500 4,595.36 -1.45
NASDAQ 14,604.31 -1.94
DAX 15,772.56 -1.01
FTSE 100 7,563.55 -0.63
CAC 40 7,133.83 -0.94
NIKKEI 28,257.25 -0.27
Shanghai 3,569.91 0.80
HANG SENG 24,112.78 -0.43
IBOVESPA 106,787.60 0.39
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 85.900 2.48
Altin 1,814.380 -0.27
GlUmis 23.562 2.36
Bakir 9,676.00 -0.57
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.1330 -0.68
USD/JPY 114.61 0.02
USD/CAD 1.2509 0.06
GBP/USD 1.3596 -0.37
AUD/USD 0.7185 -0.44
NzZD/USD 0.6771 -0.44
USD/CNH 6.3596 -0.13
USD/TRY 13.5391 -0.73
USD/RUB 76.9535 -0.80
USD/ZAR 15.5199 -0.87
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 35,332.00 -1.30
S&P 500 Mini 4,586.00 -1.48
DAX 15,792.00 -0.85
EUR/USD 1.1343 -0.75
TREASURY 10Y 127.34 -0.66




