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Eurotahvil Piyasalari

FOMC o6ncesi ABD hisse senedi piyasalari performansina paralel hareket eden ABD 10 yilliklari endekslerde
satis baskisinin arttigi bolimde %1,73 seviyesine kadar gerilerken, endekslerde Pazartesi ginini akillara
getiren tepki gabalari ile birlikte kapanista %21,78 seviyesinde fiyatlandi. Benzer Avrupa kiymetlerinde ise 2 ila 4
baz puan arasinda genislemeler goriildii. 10 yillik getiriler ingiltere’de %1,16, Almanya’da %-0,084, Fransa'da
%0,330, Italya’da ise %1,287 seviyelerinden islem gordii.

FED’in faiz baskisi ve kuresel risklerle ile birlikte Tlrkiye Hazinesi Eurobondlari diger gelismekte olan (lkelerle
birlikte glinu hafif saticili tamamladi. Lokal ve yabanci tarafta alimin kisa vadeliler de yogunlastigini gérmekteyiz.
Bes yil vadeli kiymet 7,14%, on yillik 7,66% seviyesinde islem goérurken, Ulke risk primi 538 seviyesine geriledi.

Sirket tarafinda ise hazine kiymetlerinden pozitif ayrigsarak yatay bir gérinim mevcuttur. Kisa vadeli sermaye
benzeri banka kiymetlerine olan yogun lokal ilgisi kiymetlerde likidite bulmayi zorlagtiriyor

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

25 Ocak 2022 Sali glini major Avrupa endeksleri genelinde alimlar goérulirken, ABD endekslerinde 6zellikle
Nasdaq onculiginde turbulans devam ederken, saticili kapanislar izledik. Din zayif acihs sonrasi 4% deger
kayiplardan kuvvetli bir geri doniis yaparak pozitif alanda kapanis yapan S&P 500 endeksi bugiin de ayni sekilde
islem gordi fakat pozitif alanda giini sonlandirmayi basaramadi. Ukrayna-Rusya eksenindeki jeopolitik risklere
ilave FED’in yarinki faiz toplantisinda beklenenden daha sahin olma ihtimali risk istahinda azalisa ve negatif
fiyatlamaya sebep oluyor. FED’in yarin yapacagi toplantiya odaklanan piyasalar para politikasi tarafinda ne
kadar sahin olunacagina ve faiz yol haritasina gére daha belirgin bir yon tayin etmeye calisilacak. Seans sonrasi
aciklanacak olan Microsoft’'un bilangosu ise yarinki seansa etkisi olacak. Yarin seans 6ncesi agiklanacak olan
AT&T, Boeing, ve seans sonrasi Intel, Tesla bilangolari yer aliyor olacak.

ABD tarafinda ekonomik veri olarak S&P CS 20 sehre ait olan Konut fiyat endeksi qyllk 0,93% beklenirken 1,18%
ve yillik ise 18% beklentisinin Gizerinde18,29% olarak agiklandi. Richmond FED Uretim 14 beklentisinin altinda
kalarak 8 olarak gerceklesti. Gliven endeksi 115,8 seviyesinden 111,2'ye gerilemesi beklenirken 113,8 olarak
gerceklesti.

Bilanco aciklamalarina baktigimizda; 2,96% endeks agirlidina sahip Johnson & Johnson 2021 yili dérdincu
ceyreginde $2,13 ile $2,12 beklentisinin hafif izerinde hisse bagsi kar agikladi. S6z konusu donemde toplam satis
ise yillik bazda 10% artigla $24,8 milyar oldu ve $25,32 milyar tahmininin altinda kaldi. 1,47% endeks agirhigina
sahip 3M.Co. yilin son geyreginde $2,31 ile $2,01 beklentisinin Gzerinde hisse basi kar agikladi. S6z konusu
dénemde toplam gelir ise $8,61 milyar ile beklentiye paralel gergeklesti. General Electric yilin son geyreginde
$0,92 ile $0,84 beklentisinin Gzerinde hisse basi kar agikladi. S6z konusu donemde toplam gelir ise yillik %3,5
disisle $20,30 milyar oldu ve $21,38 milyar beklentisinin altinda kaldi. %1.02 endeks agirhigina sahip Verizon
Communications 2021 mali yili 4. Ceyrek bilangosunu agikladi. HBK beklenti $1.28'in %2.1 lizerinde $1.31
aciklandi. Sirket kablosuz hizmetlerinde 2022 mali yili igin gelir blylime beklentisini %9-%10 arasinda bekledigini
de belirtti. %3.05 endeks agirligina sahip American Express 2021 mali yili 4. Ceyrek bilangosunu acikladi. HBK
beklenti $1.83’Un %18.9 Uzerinde $2.18 agiklandi. Gelirler ise beklenti $11.5 milyarin %5.6 Uzerinde $12.15
milyar paylasildi. Veri 2020 4. Geyrekte $9.35 milyar, 2021 3. Ceyrekte ise $10.93 milyar idi. HBK yillik olarak
$9.99 (2020 $3.77, 2022 bek. $9.71), Gelirler de $42.4 milyar oldu. (2020 $36.1 milyar, 2022 bek. $47.7 milyar).
Lockheed Martin 2021 yili dérdiinci geyreginde $7,47 ile $7,17 beklentisinin Uzerinde hisse basi kar agikladi.
S6z konusu dénemde toplam satis ise yillik bazda %4,1 artigla $17,73 milyar oldu ve $17,66 milyar tahmininin
Uzerinde aciklandi. Sirket 2022 yili igin satis beklentisini $66,42 milyar tahminlerinin altinda $66 milyar olarak
aclklarken hisse basi kar beklentilerini $26,14 beklentisinin Gizerinde $26,7 olarak 6ngorda.

S&P 500 endeksinde defansif sektorler Altyapi, Temel tiketim en iyi performans sergileyen sektorler olurken,
dongusel sektorlerden Teknoloji ve Takdirsel Tiiketim en ¢ok kaybettiren sektér oldu. S&P 500 endeksinde islem
hacimleri 10 glinlik ortalamanin 9% uzerinde gerceklesti. Volatilite endeksi VIX de 3,2% artarak 30,87’e ulasti.
FAANG hisselerine baktigimizda; Facebook -2,7%, Apple -1%, Amazon -3%, Netflix -5,2% ve Google -2,7%
yaklasik performans ile gini sonlandirdi.

Avrupa tarafinda ABD’den daha iyimser bir hava ve primli hareketler izlendi. Yatirnmci iyimserliginde degisimin
gOstergesi olan islem hacimleri son 10 gunlik ortalamanin yaklasik 3,5% altinda gerceklesti. DAX endeksi
0,75%’e yakin primle pozitif alanda kapatirken, Telekom ve Temel Tiketim hisseleri en fazla deger kazananalar
arasinda basi ¢ekerken, Altyapi sektort -0,52% kayip ile en ¢ok kaybettiren sektdr konumundaydi. Endekste yer
alan 28 hisse deger kazanirken 12 hisse de deger kaybetti.

Yarin ABD veri takvimi olduk¢a yogun gegecek ve aralarinda en 6nemlisi FED toplantisi olurken, Perakende
stoklar, Yeni Konut Satislari ve MBA Mortgage basvurulari bu veriler arasinda.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Yarin tamamlanacak FED toplantisi dncesinde artan emtia fiyatlarinin destekledigi kaynada bagdli para
birimlerinin etkili oldugu giinde, Dolar endeksi son iki hafta icinde gériilen en ylksek seviye olan 96,27’de kalicilik
saglayamadi ve gini 96 seviyesinin hemen altinda yatay sonlandirdi. USDCAD paritesi, Carsamba guni
Kanada Bankasi'nin politika karari dncesinde artan altin ve WTI ham petrol fiyatlari nedeniyle %0,15 diserek
1,262'e geriledi. Amerikan Dolari G10 para birimleri arasinda %0,49 ile Isvigre Frank’ina karsi en kuvvetli
performansi gdsterirken, Norve¢ Kronu karsisinda ise %0,3 civarinda deger kaybetti GBPUSD, EURGBP
zayifhigi ve ABD hisselerinde kismi toparlanma ile seans igindeki kayiplarini tersine gevirerek giin icinde %0,2’'e
kadar degerlendi. ABD kapaniginda ise guni 1,351 civarinda %0,15 oraninda pozitif tamamladi. YetKkililer,
kendisi ve personelinin hikimetin pandemi kurallarini g¢igneyen partiler dizenledigi iddialarini arastirirken,
Basbakan Boris Johnson'in gelecegi supheli olmaya devam ediyor.

2021'de alti yilin en bluyUk duslsinden sonra, spot Altin son bir ayda %2,3 civarinda yukseldi. Traderlar
arasinda, birden fazla ABD faiz artisi beklentisine ragmen, reel getirilerin negatif kalacagini ve enflasyon
riskinden korunma talebinin degerli metali destekleyecegini distuinenler mevcut. Bu haftaki Fed toplantisi, altina
yonelik beklentileri sekillendirmede Kilit rol oynayabilir. LME metallerinde ise haftanin ikinci gliniinde karisik seyir
gozlendi. 3 ay vadeye sahip Aliiminyum kontralarinda %2, bakirda ise %0,75 oranlarinda primler goriildi. Cinko
%0,64 kursun ise %1 oraninda deger kaybetti.

ABD Enerji Bakanlidi, Biden yonetiminin 2014'ten bu yana en yiksek seviyesine yiikselen petrol fiyatlarini kontrol
altina alma c¢abalarinin bir pargasi olarak stratejik rezervinden 13,4 milyon varil ham petrol kredisi verdigini
duyurdu. ABD ham petrol fiyatlari, Biden ydnetiminin Glkenin acil durum rezervlerini serbest birakma planlarini
lanse etmeye basladigi Ekim ayinda oldugundan daha yliksek. Yalnizca bu yil, WTI ham petrol fiyatlari, talepteki
toparlanmanin mevcut arzi geride birakmaya devam etmesi nedeniyle bu yil %13'ten fazla artti. Aktif vade WTI
kontratlari seans kapanisina dogru %2,42, Brent kontratlarinda ise %2,1 civarinda primlendi.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 87,743 7,657
Brezilya 2030 91,712 4,809
Rusya 2030 107,866 3,930
Gliney Afrika 2030 108,040 4,662
ABD 2029 96,375 1,780
Almanya 2029 100,826 -0,084
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 538 0
Brezilya 225 0
Rusya 248 0
Gliney Afrika 211 0
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 34.297,73 -0,19
S&P 500 4.356,45 -1,22
NASDAQ 13.539,29 -2,28
DAX 15.123,87 0,75
FTSE 100 7.371,46 1,02
CAC 40 6.837,96 0,74
NIKKEI 27.131,34 -1,66
Shanghai 3.433,06 -2,58
HANG SENG 24.243,61 -1,67
IBOVESPA 110.226,60 2,12
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 85,310 2,40
Altin 1.847,770 0,26
Gumis 23,832 -0,65
Bakir 9.801,00 0,75
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1,1303 -0,20
UsD/IPY 113,87 0,07
USD/CAD 1,2623 0,12
GBP/USD 1,3509 0,16
AUD/USD 0,7156 0,15
NzD/USD 0,6688 -0,18
USD/CNH 6,3316 0,03
USD/TRY 13,4714 -0,12
USD/RUB 78,7249 0,10
USD/ZAR 15,2513 0,07
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 34.113,00 -0,41
S&P 500 Mini 4.335,75 -1,54
DAX 15.131,00 0,69
EUR/USD 1,1315 -0,15
TREASURY 10Y 128,14 -0,29




