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Eurotahvil Piyasalan

ABD tahvil piyasasinda tekrar satis baskinin arttigi gérildi. ABD 10 yillik tahvil getirisi son giinlerde %1,75
seviyelerini test ettikten sonra bugiin 5,5 baz puan genisleyerek %1,83 seviyesinde fiyatlandi. Avrupa tarafinda
da satis baskisi hakimdi. Hem Ingiltere hem de Avrupa Merkez Bankasi faiz kararlari sonrasi beklentiden daha
sahin durusa isaret eden agiklamalar hareketlilik yaratti. 10 yillik tahvillere baktigimizda ingiltere’de 11 baz puan
genislemeyle %1,36, Fransa’da 12 baz puan genislemeyle %0,57 ve Almanya'da 10 baz puan genislemeyle
%0,136 getiri seviyeleri gorlldu. Gelismekte olan Ulke eurotahvillerinde de agirlikl olarak saticili seyir gorildi.
Tirkiye 10 yillik kiymette 8 baz puana yakin genislemeyle %7,72 getiri seviyesi fiyatlandi. 2 yillik eurotahvilde ise
4,5 baz puan genisleme sonrasi %4,9 getiri seviyesi goriildi. Tirkiye 5 yillik CDS primi yaklasik 7 baz puan
ylkselerek 537 seviyelerinde fiyatlandi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Yurtdig! piyasalarda hafta bagindan bu yana gérilen ylkselis, bugln yerini satisa birakti. Avrupa Merkez
Bankasi faiz kararinin ardindan gelen yiiksek enflasyona yénelik endiseler, 6nde gelen Avrupa endekslerine %1-
1,5 arasinda kayip getirirken din kapanistan sonra gelen zayif Meta Platforms bilangosu ABD endekslerinde
satig! tetikledi. Nasdaq giin icinde %4 deger kaybederek 2020’den bu yana en sert diislisti kaydetti.

Gin iginde %2,6 deger kaybeden S&P 500 endeksinde temel tiketim diginda tim sektérlerde deger kaybi
yasanirken iletisim hizmetleri %6,8 kayipla endeksi asagi ceken sektor oldu. Tercihe bagl tiketim %3,6, bilgi
teknolojileri %3 kayipla onu takip etti.

Dow Jones endeksinde de %0,3 primle temel tiiketim ile %0,1 primle sagdlik deger kazanan sektérler oldu. Sanayi
%3, bilgi teknolojileri %2,8 kayipla en zayif sektdrler olarak gbze carpti. Honeywell International %7.6,
salesforce.com %5,4 kayipla endeksin en gok kaybedenleri oldu. Buglin bilango agiklayan Merck, 2022 kar
beklentisinin tahminlerin altinda kalmasi nedeniyle %3,7 deger kaybetti.

Din seans kapanigindan sonra bilango agiklayan Meta Platforms, beklentilerin altinda kalan karlilik verileri
nedeniyle bugiinkii seansi %26,4 kayipla sonlandirdi. Apple %1,7, Netflix %5,6, Google %3,3 deder kaybetti.
Kapanis sonrasi bilango agiklayan Amazon ise seansi %7,8 kayipla tamamladi.

%0,7 kayipla kapanan ingiltere FTSE 100 endeksinde, %1,2 yiikselen enerji, deger kazanan tek sektér olurken
%2.,9 gerileyen bilgi teknolojileri en zayif sektdr olarak dikkat cekti. Endekste en ylksek agiriga sahip olan
sirketlerden Shell %1,43 yikselirken AstraZeneca %2,6 deger kaybetti. %1,57 gerileyen Almanya Dax
endeksinde, iletisim hizmetleri disinda tim sektorlerde deder kaybi gozlendi. Temel tiiketim %3,85 kayipla en
zayIf sektor olurken onu %3,32 kayipla bilgi teknolojileri takip etti. HelloFresh %9,53, Delivery Hero %5,56
kayipla endeksin en zayif sirketleri oldu. %4,9 yikselen Deutsche Bank ise endeksin en gok kazanan hissesi
oldu.

Ekonomik giindemde, merkez bankasi agiklamalari éne gikti. ingiltere Merkez Bankasi, beklentilerle uyumlu
olarak faizi 25 baz puan artigla %0,50'ye ylkseltti. Boylece 2004'ten bu yana ilk defa iki kez Ust Uste faiz
arttirlmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi ise faiz oranini sabit tutarken pandemi kaynakl varlik alimlarinin
azaltilacagini agiklad.

ABD'de haftalik issizlik basvurulari 23 bin azalarak 238 bine geriledi ve beklenti olan 245 binin altinda
gerceklesti. Ocak ay1 Hizmet PMI 51,2 ile beklentinin 0,3 puan Uzerinde agiklandi. Benzer sekilde bilesik PMI da
51,1 ile beklentinin Gzerinde gergeklesti. ISM Hizmet endeksi Aralik ayina gére 1,1 puan gerileyerek 59,5 oldu.
Fabrika siparigleri beklendigi gibi %0,4 gerilerken dayanikli mal siparisleri %0,7 gerileyerek %0,9 olan
beklentiden daha az geriledi.

Yarinki ekonomik veriler arasinda ABD tarim disi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

FX piyasasinda Ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi kararlari volatilite yaratti. Ingiltere Merkez Bankasi,
beklentiye paralel olarak faiz oranlarini %0,25'ten %0,50'ye ylkseltti. 9 Gyeden 4’Unlin 25 baz puan yerine 50
baz puan artis yoniinde oy kullanmasi dikkat gekti. Avrupa Merkez Bankasi ise faiz oranlarinda degisiklige
gitmezken Lagarde’in yliksek enflasyona vurgu yapan yorumlari piyasada ileriye donik faiz artis miktarini yukari
cekti. Ayrica acil durum destek programindaki varlik alimlarinin Mart ayinda sonlandirilacag: belirtildi. Buna
paralel olarak EUR/USD paritesinde sert yiikselis izlendi. Parite, 100 giinlik ortalamanin bulundugu 1,1432'nin
hemen Uzerinde kapanis yapti. Faiz karari sonrasi 1,3628'e kadar yiikselen GBP/USD paritesi primlerin
tamamini koruyamadi ve 1,3595'ten giinii sonlandirdi.

Merkez bankalarindan gelen sikilastirma sinyalleri degerli metal fiyatlarini baskiladi. Spot altin, gtin iginde $1788
seviyelerine kadar geriledi ancak kayiplarinin blyik kismini geri alarak dinki kapanisa yakin seviyeler olan
$1806 civarinda ginl sonlandirdi. Gimiiste ise daha sert bir gerileme izlendi, %3’'e yaklasan deger kaybi
sonrasi ABD seansinda toparlanma takip edildi ve ginin kapanisi %1'in Uzerinde deger kaybiyla $22,41
seviyelerinde gerceklesti. Petrol fiyatlarinda kuvvetli seyir devam ediyor. ABD’de hava sartlari nedeniyle Gretim
kesintileri yasanmasi fiyatlari destekledi. Buna ek olarak OPEC+'in diinki toplantisinda 400 bin varil Gretim artisi
aciklamasina ragmen Uyelerin Gretim artisi igin yeterli kapasitelerinin olmadigi haberleri arz endisesi yaratt. WTI
petrol kontrati $90,37 seviyesine kadar yikselerek Ekim 2014’ten bu yana en ylksek seviyeyi gérmiis oldu.
GUndn kapanigl %2 primle $90°In hemen Uzerinde gergeklesti. Brent petrol ise %1,6 deger kazanciyla $90,90
seviyesinde kapanis yapti.

Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 87,362 7,726
Brezilya 2030 92,140 4,751
Rusya 2030 107,991 3,840
Guiney Afrika 2030 108,618 4,586
ABD 2029 95,953 1,829
Almanya 2029 98,614 0,136

5 Yilhk CDS

Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 537 0
Brezilya 218 6
Rusya 203 0
Gliney Afrika 210 0

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 35.111,16 -1,45
S&P 500 4.477 44 -2,44
NASDAQ 13.878,82 -3,74
DAX 15.368,47 -1,57
FTSE 100 7.528,84 -0,71
CAC 40 7.005,63 -1,54
NIKKEI 27.241,31 -1,06
Shanghai 3.361,44 -0,97
HANG SENG 23.802,26 1,07
IBOVESPA 111.598,20 -0,26
Emtia Piyasalan

Fiyat  Degisim %
Petrol 89,970 1,94
Altin 1.805,700 -0,06
Gumis 22,404 -1,11
Bakir 9.832,50 -0,07

Doviz

Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1,1435 1,15
USD/IPY 114,95 -0,43
USD/CAD 1,2686 -0,13
GBP/USD 1,3595 0,13
AUD/USD 0,7133 -0,06
NZD/USD 0,6660 0,42
USD/CNH 6,3534 0,07
USD/TRY 13,5716 -0,81
USD/RUB 76,4602 -0,33
USD/ZAR 15,2703 0,45

Futures

Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 35.035,00 -1,29
S&P 500 Mini 4.496,00 -1,78
DAX 15.364,00 -1,63
EUR/USD 1,1444 1,10
TREASURY 10Y 127,61 -0,40




