ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalan

Dun beklentilerin Gzerinde agiklanan enflasyon rakamlari sonrasi FED’in Mart ayinda 50 bp olmak uzere
toplamda en az 6 faiz artig1 yapacagi beklentisi artmis ve ABD 10 yillik tahvil getirilerinin 2.06 seviyesine kadar
yukseldigini izlemistik. ABD tarafindan gelen Rusya’nin Ukrayna’ya operasyonunun &énumdizdeki hafta
olabilece@ine dair agiklamalari buttin glvenli limanlarda oldugu gibi ABD 10 yillik tahvil getirilerinde de alimlari
beraberinde getirdi. ABD 10 yillik tahvil getirisi yaklasik 10 baz puan geri ¢cekilmeyle 1.93 seviyelerine kadar
geldi. Avrupa 10 yillik tahvillerinde ise haberin Avrupa seansi kapandiktan ayni etki yoktu ve Fed fiyatlamalari
devam etmisti. italya, Ispanya ve Portekiz 10 yillik getirileri ortalama 5 baz puan yiikselirken ingiltere, Fransa ve
Almanya 10 yillik getirilerinde de ortalama 2 baz puanlik yiikselisler vardi. Turkiye tarafinda da Avrupa ile benzer
sekilde hafif saticili bir seyir vardi. 5 yillik CDS yaklasik 3 baz puan yukseligle 512 seviyelerinden iglem goérurken
hafta boyunca alicili seyreden hazine kiymetlerinde z da olsa satis baskisi hissedildi. 5 yil vadeli kiymet %7
seviyesine yakin iglem gorurken 10 yil vade kiymet ise %7.8 getiri seviyelerinde seyretti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Haftanin son islem gliniinde hisse senedi piyasalarina karisik seyir hakimdi. ABD’de diin agiklanan enflasyon
verisi ardindan artan faiz artirnm beklentisi ABD 10 yillik kiymet getirilerinde artisa yol agarken endeksleri
baskilamigti. Bugiin ABD’de endeksler giine pozitif baslasa da Rusya — Ukrayna geriliminin artmasiyla beraber
endekslerde yeniden saticili seyir hakim oldu. ABD ve ingiltere vatandaslarina Ukrayna’yi terk etme yoniinde
tavsiyede bulunurken ABD Rusya’nin Ukrayna’ya karsi 6nimizdeki haftadan itibaren askeri harekata
baslayabilecegini belirtti.

Glne pozitif baglayan S&P 500 artan jeopolitik risklerin de etkisiyle geriledi ve giini %1,1,90 disusle 4418,56
puan seviyesinde tamamladi. Teknoloji %3,01, tercihli tiiketim mallari %2,83, telekomiinikasyon sektori ise
%2,54 geriledi. Petrol fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle enerji sektorii %2,791 yikseldi. Benzer gérinim
sergileyen Dow Jones %1,43 geriledi. Chevron %2,04, Verizon %0,53, Dow %0,23 ve Merck %0,10 primlendi.
Salesforce %4,49, Boeing %2,95, Nike ise %3,0 geriledi.

Euro Stoxx 50 %1,00, FTSE 100 %0,15 ve CAC 40 %1,27 geriledi. DAX endeksi ise guni %0,42 disusle
15425,12 puan seviyesinde tamamladi. Telekominikasyon %1,21, tercihli tiketim mallari %0,,92 ve altyapi
sektéri %0,73 yikseldi. Teknoloji %1,83, hammadde %1,77, saglik sektori ise %1,59 geriledi. Mercedes Benz
%6,72, BMW %2,73 ve Porsche %2,57 primlendi. Delivery Hero %11,81, Zalando %4,06, Sartorius ise %4,05
geriledi.

ingiltere’de bugiin agiklanan verilere gére ekonomik blyime ilk ceyrekte ceyreklik bazda %1,0, yillik bazda ise

%86,5 seviyesinde gergeklesti. ABD’de ise Subat ay! 6nclii Michigan Universitesi gliven endeksi 61,7 puan ile 67
puan beklentisinin altinda kaldi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Piyasalar diin agiklanan ABD enflasyon rakamindan sonra FED’in dniimizdeki ddnemde daha sahin olacagdina
dair beklentilerle yon bulurken ABD seans kapanisina yakin gelen Rusya’nin olasi Ukrayna operasyonunun
gerceklesebilecegine dair haberlerle glivenli limanlara egilimin arttigini gérdik. Enflasyon rakami sonrasinda
FED’in 6 veya daha fazla faiz artiracaginin fiyatlanmasi altin tizerinde kisa sireli baski yaratmis ve $1820
destegine kadar bir geri ¢cekilme izlenmisti ancak RUSYA-Ukrayna gerginliginin tirmanmasi ve ABD tarafindan
gelen olasi Rusya saldirisinin dniimiizdeki hafta olabilecegine dair agiklama altinin yukari yonli hareketini
tetikledi. Altin yaklasik $35 primle $1860 seviyesinden islem giinini sonlandirirken jeopolitik risklerin
Onumuzdeki dbnemde daha da artmasi yukari yonlu hareketi hizlandiracaktir. Gumis fiyatlarinda da %2’ye yakin
bir hareket var ve $23.60 direnci test ediliyor. $24 psikolojik siniri ve 24.36 seviyesindeki 200 giinlik ortalama
glmds icin takip edilecek direng noktalari olacaktir. Dolar endeksindeki yukari yonli harekete ragmen Jeopolitik
risklerin artmasi petrolii de yukari tasiyor. Aktif vade ham petrol yaklasik %4 primle $93 seviyelerinden islem
guniind kapatirken giin icerisinde $94.66 seviyeleri test edilmisti. Brent petrol ise 2014 yilindan beri ik kez $95
seviyesinin Uzerine ¢ikti.

Dolar endeksi glivenli liman talebiyle 96 seviyesinin lizerine gikarken G10 para birimlerinden sadece diger
guvenli limanlardan Yen dolara karsi deger kazaniyor. USDYPY paritesi 115 seviyesine gerilerken diger G10
para birimleri ve gelismekte olan Ulke para birimlerinin tamami dolara karsi deder kaybediyor. Ruble %3’e yakin
kayikla en ¢cok deger kaybeden durumunda ve USDRUB paritesi 77 seviyesinin tUzerine ¢ikti. EURUSD paritesi
de yaklasik %1 kayipla 1.1340 seviyelerinden islem gorirken 1.1326 seviyesinde bulunan 50 gunliik ortalama da
kiriirsa satis baskisi artabilir.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 87.971 7.629
Brezilya 2030 90.225 5.020
Rusya 2030 107.789 3.890
Gliney Afrika 2030 106.821 4.832
ABD 2029 99.609 1.918
Almanya 2029 97.107 0.292
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 511 3
Brezilya 231 14
Rusya 222 29
Gliney Afrika 212 3
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 34,738.06 -1.43
S&P 500 4,418.64 -1.90
NASDAQ 13,791.15 -2.78
DAX 15,425.12 -0.42
FTSE 100 7,661.02 -0.15
CAC 40 7,011.60 -1.27
NIKKEI 27,696.08 0.42
Shanghai 3,462.95 -0.66
HANG SENG 24,906.66 -0.07
IBOVESPA 113,617.60 0.22
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 93.950 4.53
Altin 1,860.770 1.86
Gumis 23.615 1.79
Bakir 9,860.50 -3.84
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.1344 -0.74
UsD/IPY 115.30 0.62
USD/CAD 1.2744 -0.20
GBP/USD 1.3553 -0.03
AUD/USD 0.7135 -0.45
NzD/USD 0.6644 -0.43
USD/CNH 6.3682 -0.07
USD/TRY 13.5150 -0.11
USD/RUB 77.2632 -2.90
USD/ZAR 15.2108 -0.27
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 34,633.00 -1.44
S&P 500 Mini 4,409.25 -1.96
DAX 15,399.00 -0.66
EUR/USD 1.1351 -0.93
TREASURY 10Y 126.61 0.65




