ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalan

Dun agiklanan Fed toplanti tutanaklari sonrasi 6nemli bir hareketlilik géstermeyen ABD hazine tahvilleri, bugiin
iki yonde hareketlilik gdsterirken, Rusya-Ukrayna 6zelinde gerginligi artiran gelismelerin etkisiyle, ABD seansinda
alicil iglem go6rdi. On yil vadeli tahvil getirisi sekiz baz puan daralarak 1,95%'ye ¢ekilirken, din 1,63%ye
genigleyen kisa vadeli tahviller ise 1,50% bdlgesinde islem gérdu. Toplanti tutanaklarinda Mart ayi toplantisina
dair vurgu yapilmamasi ve jeopolitik risklerin tekrar éne ¢ikmasi sonucu, Mart ayi faiz artis beklentilerinde de
gerileme olurken, birkag giin 6ncesine kadar olan 50 baz puan artis fiyatlamasi 25 baz puana geriledi.

Turk hazine eurotahvilleri giin genelinde yatay islem gordiikten sonra, Rusya-Ukrayna gerginligine dair haber
akisi sonucu, seans kapanisi 6ncesi yoniini satisa cevirdi. Diine gore 6-12 baz puan genisleyen getiri egrisinde
uzun tarafin performansi bir nebze daha zayif oldu. Ulke risk primi de diine gére 6-7 bps yiikselerek 531’den
kapanis yapti. Dun 7,25% seviyesinden ihrag olan 2027 vadeli Sukuk kiymeti bugiin agiligta oldukga gugli islem
gorerek yaklasik 40 baz puan daralma gosterirken, yikselisin biytik kismini geri vererek kapanisi 7,08%
seviyesinden gergeklestirdi. Sirket tarafinda ilgi daha zayif oldu. Lokal fonlar yakin vadeli Senior kiymetlere ilgi
gOstermeyi siirdirirken, bireyseller yiksek getirili kiymetlerde aktif oldu. Yabanci arzi ise, daha ¢ok finans digi
sirketler 6zelinde kald!.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

17 Subat Persembe giini hisse senedi piyasalarina saticili seyir hakimdi. Rusya’nin Ukrayna’nin sinir kdylne
saldirdid! yénundeki haber akisi endekslerde satisa yol agarken artan jeopolitik riskler risk istahinda gerilemeye
yol actl. Rusya gun icerisinde yaptigi aciklamalarda Ukrayna’ya saldirmak gibi bir planin su an igin s6z konusu
olmadigini belirtti. Ancak ABD Baskani Biden'in olasi bir saldiri riskinin hala ¢ok yiiksek oldugunu belirtmesiyle
endekslerde toparlanma sinirli kaldi. ABD Disisleri Bakani Blinken ile Lavrov'un dnimuzdeki hafta Avrupa’da
gOrismesi bekleniyor.

Dun agiklanan FED toplanti tutanaklari ardindan endeksler glinu yikselisle tamamlarken bugln artan jeopolitik
riskler nedeniyle satig gorildi. S&P 500 %2,12 dislsle guni 4380,04 puan seviyesinde tamamladi ve endeks
yeniden 200 ginlik ortalamasinin altina geriledi. Teknoloji %3,06, telekominikasyon %2,96, finans sektérl ise
%2,42 geriledi. Nasdaqg negatif ayrisarak guni %2,88 ekside tamamlarken Dow Jones %1,78 geriledi. Bugln
piyasa beklentisinden olumlu bilango aciklayan WalMart %4,01 ile endekste en fazla deger kazanan hisse
olurken, hisse geri alim programi tutarini yukari revize eden Cisco %2,80 yukseldi. Salesforce %5,53, 3M %4,49,
Caterpillar ise %4,37 geriledi. Piyasa beklentisinden olumlu bilango agiklayan Nvidia, devam etmekte olan arz
talep sorununa iligkin endiselerin de etkisiyle %7,51 geriledi.

Euro Stoxx 50 %0,58, FTSE 100 %0,87 ve CAC 40 %0,26 geriledi. DAX endeksi ise guni %0,67 disisle
15267,63 puan seviyesinde tamamladi. Altyapi %2,87 ve zorunlu tiketim mallari sektoéri %0,66 oraninda
yukselis kaydetti. Konut %1,90, sanayi %1,68, telekomiinikasyon sektéri ise %1,51 geriledi. 2022 yili igin gelir
beklentisini yukari yonli revize eden RWE %4,66 ylkselisle endekste en fazla deder kazanan hisse oldu.
Continental %3,29, Delivery Hero ise %3,16 primlendi. Infineon Technologies %2,61, Siemens ile Fresenius
%2,13 ve Sartorius %2,09 oraninda geriledi.

Japonya’da bugiin agiklanan verilere gore ihracat Ocak ayinda %17,1 beklentisinin altinda %9,6 artarken yillik
bazda ithalat artis hizi %39,6 ile %37,1 beklentisinin Gzerinde gerceklesti. ABD’de konut baslangiglari Ocak
ayinda aylik %4,1 gerilerken ingaat izinleri ayni dénemde %0,7 oraninda artis kaydetti. Haftalik issizlik
basvurular ise 248 bin kisi ile 218 bin tahmininin lzerinde gergeklesirken bir dnceki déneme kiyasla ylkselis
kaydetti.

Yarin Japonya’da Ocak ayi tiiketici enflasyonu ile Ingiltere’de Ocak ayi perakende satis rakamlari agiklanacak.
ABD’de ise devam eden konut satiglari ve Ocak ayi dncl gdstergeler endeksi takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Jeopolitik risklerin artmasi ile ABD hazine tahvili ve altin gibi givenli liman kiymetlere olan yénelime karsilik,
USD’de hareket sinirl kalmaya devam ediyor. Asya seansinda 96 seviyesinin izerine kisa sireligine ¢gikan USD
endeksi seansin kalaninda yukari hareketlerde satis gdrerek 95.800 bdlgesinde kapanis yapti. Hafta basinda
yine jeopolitik risklerin fiyatlanmasi ile 1.13 altina gekilen EUR/USD haftanin kalaninda daha ¢ok 1.1340 bandi
Uzerinde islem goriirken, bugln kapanigi 1.1360 bolgesinde yaptli. USD karsisinda EM FX performansi daha
dengeli olurken, G-10 para birimlerinde JPY ve CHF 6ne ¢gikti.

Spot altinda yiikselis bugiin de devam etti. Jeopolitik gelismelerin yarattigi altin talebi sonucu, bugiin daha da
hizlanan alimlar ile Haziran 2021°'den bu yana ilk kez spot altin $1,900 seviyesine yikseldi. Reel getirilerde
yukselise ragmen, USD’nin performansa eslik etmemesi altin fiyatindaki ylikselis igin nedenlerden olsa da,
jeopolitik gelismeler, Merkez Bankasi alimlari, enflasyona karsi korunma gibi etkenler de altinda son dénem
zirvelerinin tazelenmesinde etkili oldu. Ocak sonundan bu yana $100'Un (zerinde artis gOsteren altin,
beklentiden oldukga guiglii islem gérerek 6ne ¢ikan emtialardan oldu.

Rusya-Ukrayna hattinda haber akisinin yaratacag etkinin aksine, petrol kontratlari bugtin saticili islem goérdu.
iran ile yapilan gériismelere dair pozitif haber akisi ve Iran petroliiniin de kiiresel arza eklenecegi beklentileri
satista 6ne ¢ikan nedenlerden oldu. Son birkag seansta $95 seviyesini test eden Mart vade WTI kontrati bugiin
$91 altina sarkarken, kapanisi yaklasik 2% kayipla $91.80 seviyesinde yapti.
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Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
34,295.28 -1.83
4,380.89 -2.10
13,725.15 -2.82
15,267.63 -0.67
7,537.37 -0.87
6,946.82 -0.26
27,232.87 -0.83
3,468.04 0.06
24,792.77 0.30
113,461.80 -1.49
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %

91.770 -2.02

1,898.840 1.55

23.832 0.99

9,929.00 -0.64
Doviz

Fiyat  Degisim %
1.1360 -0.11
114.91 0.53
1.2704 -0.13
1.3620 0.25
0.7188 -0.10
0.6691 0.18
6.3347 -0.04

13.5850 0.10
76.3855 -1.63
15.0026 -0.07
Futures
Fiyat  Degisim %
34,218.00 -1.82
4,375.50 -2.11
15,157.00 -1.41
1.1366 -0.26
126.42 0.48



