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Eurotahvil Piyasalan

ABD hazine tahvilleri, Rusya-Ukrayna gerginligine dair mansetleri takip ederek islem goérdi. Tatil nedeniyle, diin
spot piyasa yerine vadeli kontratlar tizerinden hafif alimlar olurken, diin aksam Putin’in agiklamalarina istinaden,
bugilin sabah Asya seansinda alimlar hizlandi. On yil vadeli tahvil 1.84% seviyesine kadar daralirken, kisa tarafta
da 1.42% seviyesine gekilme oldu. Rus bankalarina uygulanacak ambargolar ve Rusya tarafindan gelen
nisbeten olumlu agiklamalar, risk algisini toparlayarak tahvillerde satisa etki etti ve tahvil getirileri, dip
seviyelerden 10-12 baz puan aralijinda genisleyerek oldukga hizli bir donis yapti. Yapilan $52 milyar degerinde
iki yil vadeli tahvil ihracina yine oldukga guicli talep gelirken, 1.55% seviyesinden borglanma gergeklesti.

Tirk hazine eurotahvilleri, risk istahini azaltan haber akisinin etkisiyle, giine saticili basladi. Getiriler diin
kapanisa gore 5-7 baz puan genislerken, olumsuz etki daha ok Ulke risk primine yansiyarak 560 seviyesine
yikselise neden oldu. Ogleden sonra ise, biraz daha olumlu tonda iglemler ile getiriler daralsa da, kapanis éncesi
tekrar satiglar yasandi. Bes ve on yil vadeli tahviller sirasiyla 7.30% ve 7.95% boélgesinde kapanirken, Ulke risk
primi daha iyi performans ile 546 seviyesine cekildi. Sirket tarafinda lokal ilgisi Senior kiymetler 6zelinde
yogunlagmaya devam etti. 2023-25 vade arasi kiymetlerde likidite zayif kalmaya devam etti, uzun taraf ise, lokal
alimlarin destegi ve zayif likidite ile yatay seyir izledi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

22 Subat Sali giini ABD piyasalari diinki tatil sonrasi dususle agilis yapti. Din, Rusya devlet baskani Putin’in
Ukrayna’daki ayrilikgi bdlgeleri tanimasiyla artan gerginlik bugiin de endeksleri asadi gekti. Biden’in Rusya’ya
yaptirim agiklamalari sonrasi kayiplar g¢ok fazla artmadi ancak endeksler gini %1-1.5 civar ekside
sonlandirdic Dow Jones 482 puan gerileyerek 33596 seviyesinden, S&P 500 endeksi 44 puan deger kaybiyla
4304 puandan ve Nasdaq 166 puan gerilemeyle 13381 seviyesinden gini sonlandirdl. Dow Jones endeksinde
tim sektorler glin ekside kapatirken, takdirsel tiketim %4.5, endistri ve telekom %1.5 civari kayiplarla 6ne ¢ikti.
Bugtin bilango agiklayan Home Depot sirketinin karlilik orani beklentileri karsilamadi ve sirket hisseleri %8.9
deger kaybiyla endekste en ¢ok gerileyen hisse oldu. Boeing %4.9, Nike %3.3 ve Walt Disney %2.2 disusle onu
takip etti. S&P 500 endeksinde de tim sektdrler gini kayipla sonlandirdi. Takdirsel tiiketim, enerji ve ham
madde sektorleri en gok kaybettirenler oldu. Apple %1.8, Amazon %1.6, Meta Platforms %2, Netflix %3.6 ve
Alphabet %0.8 deger kayiplariyla kapanis yapti.

Avrupa piyasalari gindemin en 6nemli konusu olan Rusya-Ukrayna gerginligi ile karigik bir seyir izledi. Seans
acilisinda bélge endekslerinde negatif agilislar takip edildi. Ozellikle 6gleden sonra goriilen toparlanma ile yatay
eksi kapanislar hakim oldu. DAX endeksinde temel tiketim %1.3 ve bilgi teknolojileri %0.8 deger kaybiyla en gok
gerileyen sektorler olarak izlendi. Takdirsel tiketim %0.9 ve emlak %0.4 primle gini artida kapatmay! basaran
sektorler oldu. Volkswagen’in Porche markasi igin halka arz planladigina dair haberin gikmasiyla Porsche
Holding %11.3 ve Volkswagen %7.8 primle kapanis yapti. 2022 yili igin kar tahmini analist beklentilerini
karsilamayan Fresenius SE hisseleri %8.4 deger kaybiyla dikkat gekti. HeidelbergCement, Beiersdorf ve
Deutsche Post %3 civari deger kayiplariyla onu takip eden hisseler oldu. ingiltere FTSE 100 endeksinde alt yapi
ve saglik sektorleri %1 civari deder kayiplariyla en zayif sektérler olarak takip edildi. Bilgi teknolojileri ve endistri
sektorleri ise %1 Uzeri primlerle en gok kazandiran sektdrler oldu.

Avrupa Bolgesi ekonomik veri takviminde Almanya Subat ayi IFO anketleri takip edildi. Anket her kalemde
beklentinin (izerinde agiklandi. ABD tarafinda ise Subat ayi éncli PMI verileri 6ne ¢ikti. Uretim PMI 56
beklentisine karsin 57.5 ve hizmet PMI 53 beklentisine karsin 56.7 seviyesinde agiklandi. Yarin ise Avrupa
Bolgesi Ocak ay! enflasyon son revizyonu ve ABD’de haftalik MBA Mortgage basvurulari takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

USD'de Rusya- Ukrayna hattinda haber akiginin yon verdigi bir seans geride kaldi. Asya seansinda piyasaya
hakim olan tedirginlik ile USD talep gorirken, kisitl ambargo ve Rusya'dan gelen aciklamalarin etkisiyle, giiniin
kalaninda USD daha ¢ok saticili iglem goérdi. Gin iginde 95.850- 96.250 bandinda islem géren USD endeksi
kapanisi 96 seviyesinden yapti, sabah saatlerinde 1.1290'a kadar gerileyen EUR/USD’de guni 0.25%
kazanimla 1.1340 bélgesinde noktalad!.

Artan gerginligin $1,900 seviyesinin zerine hareket yarattigi spot altin, haber akigina istinaden yeniledigi giin igi
zirvelerde kalici olamadi. $1,914 seviyesine ulasan spot altin, giinin ikinci yarisinda piyasanin biraz daha
iyimser tonda islem gdrmesi ile satis gorerek $1,891'e gerileme gosterdi. Seans sonuna dogru tekrar artan
temkinli durus altina alim getirerek $1,900 seviyesinde kapanisa etki etti.

Petrol kontratlari giin iginde oldukga yliksek oynaklikla islem gordi. Putin’in agiklamalari ile artan tansiyon petrol
kontratlarinda giiglii alima etki ederek Nisan vade WTI kontratinda $95 seviyesinin test edilmesini sagladi, ayni
vade Brent kontrati ise $99.50 seviyesine kadar ylkseldi. ABD tarafindan agir yaptirimlara dair bir gelisme
olmamasi ve Iran ile yapilan gériismelerin sona yaklasmasi ve bu taraftan gelecek petrol arzinin fiyatlanmasi ile
satiglar yasandi. Gin igi zirvesinden 3.70% gerilemesine ragmen, Brent petrol gini 1.25% kazanimla $96.60
seviyesinde noktaladl.

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 86,460 7,883
Brezilya 2030 89,695 5,095
Rusya 2030 103,677 5,623
Guiney Afrika 2030 105,974 4,950
ABD 2029 99,453 1,936
Almanya 2029 97,627 0,239
5 Yilhk CDS
Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 545 -1
Brezilya 227 -2
Rusya 346 -2
Gliney Afrika 219 0
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 33.596,61 -1,42
S&P 500 4.304,76 -1,01
NASDAQ 13.381,52 -1,23
DAX 14.693,00 -0,26
FTSE 100 7.494,21 0,13
CAC 40 6.787,60 -0,01
NIKKEI 26.449,61 -1,71
Shanghai 3.457,15 -0,96
HANG SENG 23.520,00 -2,69
IBOVESPA 112.865,20 1,02
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 92,350 1,41
Altin 1.899,070 -0,38
Gumis 24,131 0,97
Bakir 9.915,00 0,17
Doviz
Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1,1326 0,13
USD/IPY 115,06 -0,28
USD/CAD 1,2764 -0,09
GBP/USD 1,3584 -0,13
AUD/USD 0,7220 0,42
NZD/USD 0,6733 0,49
USD/CNH 6,3237 0,04
USD/TRY 13,8040 -0,81
USD/RUB 78,8158 1,61
USD/ZAR 15,0600 0,60
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33.600,00 -1,20
S&P 500 Mini 4.314,00 -0,68
DAX 14.652,00 -0,41
EUR/USD 1,1332 -0,05
TREASURY 10Y 126,55 -0,10

Benchmark Tahviller




