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Eurotahvil Piyasalan

ABD hazine tahvilleri getiri egrisinin tamaminda pozitif seyretti. ABD 10 yilliklar haftaya %1.92 seviyesinden
basladi ve %2.01 seviyelerine kadar yikseldikten sonra 2’nin hemen altinda %1.55 seviyesinden haftayi
noktaladi. Getiri egrisi genelinde satis ilgisi 6ne ¢ikarken, Iki yillik ABD hazine tahvil getirisi yaklasik olarak 1 baz
puan daralarak %1.57, bes yillik tahvil getirisi yaklasik bir baz puan artarak %1.87 seviyesinden haftayi
noktaladi. Getiri egrisinin yataylasmasi ile beraber iki ve on yillik arasindaki getiri farki pandemi baslangicindan
beri gérdugu en dusuk seviyele olan 35 seviyelerine kadar geriledikten sonra hafif yikselerek 39 seviyesinden
haftayi noktaladi.

Avrupa bdlgesi tahvillerinin hemen hemen tamaminda saticili seyir hakimdi. Almanya 10 yillik tahvilin getirisi alti
baz puan genisleyerek %0.23 seviyesinden gini kapatirken, Fransa on yillik tahvilin getirisi dort baz
genigleyerek 90.70 seviyesinden, ingiltere on yillik tahvilin getirisi ise bir baz puan genisleyerek %1.46
seviyesinden gunu sonlandirdi.

Gelismekte olan ulke kiymetlerinin buyik c¢ogunlugunda pozitif seyir hakimdi. Haftaya yatay baslayan Tirk
hazine eurotahvilleri, Rusya’nin Ukrayna’ya girmesi ile beraber oldukga ciddi satis yedi. Cuma gini gelen hem
yerli hem yabancilarin tepki alimlari ile beraber getiri egrisi biraz daralsa da haftalik olarak baktigimizda getiri
egdrisinde 20-65 baz puan genigsleme gerceklesirken, cash fiyatta yaklagik 3 USD’ye yaklasan daralma gergeklesti
ve ulke risk primi haftaya basladigi 535 seviyesinden 630’lara kadar yikselse de 575 seviyesinden haftayi
noktaladi. Bes ve on yil vade kiymetler sirasiyla %7.65 ve %8.20 seviyelerinde islem gortirken, uzun tarafta ise
%8.40 seviyesinden giinu sonlandirdi.

Banka ve sirket kiymetleri de hazine kiymetlerine gére giiglii kalsa da saticili seyretti. Ozelikle uzun siiredir
likiditenin azaldigi 24-26 vadeli senior banka kiymetlerinde, hazine kiymetlerinde yasanan ciddi satisin artindan,
getiriler hazinenin altina geriledi. Kisa tarafta mevduata alternatif olarak sermaye benzeri kiymetler 6ne ¢ikmayi
surdirdld. TSBK 2027 vadeli, mart 2022’de geri gagirma hakki bulunan eurobondunun geri gagiracagini agiklad.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Rusya-Ukrayna arasindaki gelismelerin yakindan takip edilmeye devam edildigi haftanin son igslem glnunde,
ABD’de hisse senetlerinde diin goriilen toparlanma buglin de devam etti. Endeks vadeli kontratlarinin kayiplari
isaret ettigi Cuma gununde, Cin lideri Xi Jinping’ in Putin ile gorustigunin ve Ukrayna ile mizakerelerin
desteklediginin haber edilmesi piyasalarda ates kes umudunu artirdi. ABD’nin, Rusya Devlet Bagkani Viadimir
Putin'e Ukrayna'nin isgali nedeniyle yaptirnm uygulama konusunda Avrupa Birligi ve ingiltere'ye katimayi
planladigi haberi ise 6ne c¢ikan bir diger haber oldu. ABD’'de agiklanan ekonomik verileri olumlu havanin
kuvvetlenmesinde 6nemli rol oynadi. Harcama kaleminin beklentilerin Uzerinde agiklanmasi ile ABD
ekonomisindeki kuvvetli seyrin devam ettigi yorumlar gesitli piyasa oyunculari tarafindan yapildi. Persembe guni
alimlarin odaklandigi Nasdag endeksi gini %1,64 artida tamamlarken, Dow Jones ve S&P 500 endeksleri
sirasiyla %2,5 ve %2,25 oranlarinda primlendi. DinkU toparlanmaya saat farki nedeniyle katilamayan major
Avrupa endekslerinde kuvvetli alimlar bugln gérildi. DAX, Euro Stoxx 50 ve FTSE 100 endeksleri %3,5'in
uzerinde deger kazandi.

S&P 500 endeksinde yer alan sektorlerin tamami seansi primlerle sonlandirirken, %3’in Gizerinde deger kazanan
materyaller, altyapi, temel tiketim, saglik ve finansallar endeksi yukari tagidi. Endekste en zayif performansi
gOsteren sektor ise %1,37 ile teknoloji oldu. Ayakkabi perakendecisi Foot Locker hisseleri, finansallarini
acikladiktan ve 2022 gelirinde dislis 6ngoérdikten sonra %30 oraninda deger kaybetti, sirket Nike'dan ¢ok fazla
arin satmayacagini tahmin ediyor. Foot Locker'in tam yil kari ve karsilastirilabilir magaza satislarina iligkin
gorunimu beklenenden daha zayifti. Block hisseleri, sirketin son geyrek icin analistlerin beklentilerini asan
kazan¢ ve gelir bildirmesinin ardindan %26 oraninda primlendi. Dow Jones endeksinde yer alan sirketler
arasinda kazanimlariyla éne ¢ikan sirketler; J&J %5, 3M Co %4,75 ve %4,3 ile P&G oldu. FAANG hisselerinden
Netflix glind yatay tamamlarken, diger isimler %1,5 civarinda deger kazand..

DAX endeksinde yer alan sektorlerin tamami giini kazanimlarla tamamlarken, gayrimenkul ve sanayi hisseleri
%5’in (izerinde kazanimlarla endeksi yukari tasidi. Altyapi ve teknoloji hisseleri ise %4 (izerinde degerlendi.
Endekste yer alan sirketlere yonelik haber akisinin zayif oldugu seansta, 40 sirketten 35'i glinu artida kapatt.
Delivery Hero %2’lik kaybi ile dikkat gekerken, MTU Aero Engines %7,73 oraninda primlendi ve yatirimcilara en
kuvvetli getiriyi sundu. Kazanimlariyla endekste 6ne c¢ikan sirketler; Airbus %6,5, Deutsche Bank %5,5,
Volkswagen %5,25 ve%4,75 Mercedes Benz oldu. FTSE 100 endeksinde finansallar %5 ile endeksi yukari
tasiyan sektorlerin basinda gelirken, gayrimenkul, altyapi ve saglik hisseleri de %4,5 civarinda degerlendi.

Jeopolitik risklerin ve haber akiginin yatinmcilar tarafindan yakindan takip edildigi haftanin son islem giniinde
ekonomik veri akigi 6ne ¢ikti. ABD’de agiklanan Ocak ayi kisisel gelir ve harcama kalemleri beklentilerin tzerinde
gerceklesti. Gelirlerin aylik bazda %0,3 oraninda gerilemesi beklenirken, veri sabit kaldi. Harcamalar ise %1,6
seviyesinde yer alan 6ngérilerin Uzerinde %2,1 oraninda artti. Dayanikh mal siparigleri de %1,6 ile %1
seviyesinde yer alan beklentilerin (izerinde duyuruldu. Michigan Universitesi tarafindan agiklanan Subat ayi
tiketici gliven endeksi ise 61,7'den 62,8’e revize edildi. Fransa’nin paylastigi Subat Ayi 6énct TUFE verisi ise
Avrupa’da 6ne c¢ikti. Veri, %0,4 seviyesinde yer alan tahminlerin Gzerinde %0,7 oraninda gergeklesti.

Ekonomik veri akisinin hizlanacagi bir hafta yatirimcilari bekliyor. ABD’de; toptanci envanterleri, cesitli ISM ve

PMI verileri (imalat, hizmet, bilesik), fabrika siparisleri, Subat ayi ADP ve tarim tasi istihdam raporlari Mart ayi
FED toplantisi dncesinde yatirmcilarin radarinda olacak.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftaya 96 seviyesinin hemen Uzerinde baslayan Dolar Endeksi, Persembe gini Rusya’nin Ukrayna'ya
saldirilari sonrasi 97.73 seviyelerine kadar yikseldikten sonra, Rus harekatinin kisa siirecegi beklentisi Gizerine
gerileyerek 96.56 seviyesinden haftay! noktaladi. Haftalik olarak bakildiginda USD G10 para karsi karisik seyir
izlerken, en ¢ok deger kaybedenler %1.30 ile GBP ve %0.51 ile DKK oldu. Geligmekte olan llke para birimlerinin
blyik gogunluguna karsi USD deger kazanirken, en gok deger kaybedenler %6.81 ile RUB, %2.83 ile PLN oldu.
Haftaya 1.1320 seviyesinden baglayan EURUSD paritesi %0.47 ekside 1.13 seviyesinin altina gerileyerek 1.1269
seviyesinden haftayl noktaladi. GBPUSD paritesi USD’ye karsi negatif ve %1.29 deger kaybederek 1.3414
seviyesinden iglem ginuni noktaladi.

Spot altin, haftaya $1900 seviyesinden basladi ve Persembe glini Rusya’nin Ukrayna’'ya saldirilari sonrasi
$1974 seviyelerine kadar yukseldikten sonra, gerileyerek $1890 seviyesinden guni noktaladi. Altina korale seyir
izleyen Gimis ise haftaya 23.93 seviyesinden ve altinla paralel olarak Persembe giinii $25.62 seviyelerine
kadar yukseldikten sonra gerileyerek $24.24 seviyesinden guni sonlandirdi. LME metallerinden karisik seyir
hakimdi. Bakir %0.09, Kursun %1.07 deger kazanirken, Kalay %1.59, Nikel %0.65 ve Aliminyum %21.09 deger
kaybetti. Aktif vade WTI petrol $90.21 seviyesinden basladidi haftaya, $100.54 seviyelerine kadar yiikselse de
tekrar gerileyerek $92.33 seviyesinden haftayi noktaladi. Benzer sekilde hareket eden Nisan vadeli brent petrol,
haftalik olarak bakildiginda %5.43 artida $98.62 seviyesinden gunl noktalarken, hafta icinde $105.79 seviyesine
kadar yikselirken ayni sekilde 2014 yilindan beri gordiigu en ylksek seviyeleri test etti.
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Fiyat Getiri
85,244 8,091
90,463 4,986
81,648 17,947

105,277 5,059
99,219 1,962
97,750 0,226

5 Yilhk CDS

Fiyat  Degisim (bps)

573 -30

221 -9

554 -363

228 -9

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %

34.058,75 2,51
4.384,65 2,24

13.694,62 1,64

14.567,23 3,67
7.489,46 3,91
6.752,43 3,55
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112.748,00 1,04
Emtia Piyasalan
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