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Eurotahvil Piyasalan

Hafta sonunda Rus bankalarina uygulanmaya baslayan yeni ambargolarin yarattigi olumsuz hava ile yeni
haftaya baslayan piyasalar, risk algisinin zayiflamasi ile ABD hazine tahvillerinde tekrar alimlari 6ne ¢ikardi.
Cuma kapanisi %1,96 bolgesinde yapan on yil vadeli tahvil glin genelinde %1,89-1,92 bandinda islem gérdikten
sonra, ABD seansinda %1,83 seviyesine daralirken, kisa vadeli tahviller, Fed’in mevcut kosullarda daha glivercin
bir faiz politikasi izleyecegi beklentisiyle alinarak 14 baz puan daraldi.

Tirk hazine eurotahvilleri gline deger kaybiyla baslasa da, Persembe yasanan satislara kiyasla, daha pozitif bir
seans gegirdi. Lokallerin alim ilgisinin yani sira, yabancilarin hazine kiymetlerinde gésterdigi zayif arz fiyatlar
destekledi. Acilista daha yliksek getiri ile islem géren kiymetler seansi, Cuma kapanisa gore 6-7 baz puan
genisleyerek noktaladi. Bes ve on yil vadede getiriler sirasiyla %7,63 ve %8,15 seviyesinde kapanis yaparken,
seans aglilisinda 590 baz puana ylkselen Ulke risk primi 585 seviyesinde seansi sonlandirarak, hazine
kiymetlerine kiyasla, zayif performans gésterdi.

Sirket tarafinda lokal ilgisi kisa tarafta kalmaya devam etse de, 2023-24 vadelerde banka kiymetlerinin, hazine
tahvillerine gére daha dustk getiri ile islem gérmesi ilgiyi sinirladi. Bireysel yatirmcilarin da, piyasa kosullari
nedeniyle, daha zayif hacimlerde islem yapmasi ile uzun vade sermaye benzeri kiymetlerde fiyatlar hafif asagi
geldi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Rusya ve Ukrayna arasinda yasanan gerginligin devaminda, hafta sonu gesitli bélgelerden gelen Rusya'ya
uygulanacak olan yaptirm haberlerine Rusya'dan karsilik gelmesi, kiiresel piyasalarda moralleri bozarak
satiglara neden oldu. ABD endeksleri giin iginde pozitif alana gegmeyi denese de uzun sireli olmadigi gériilda.
VIX endeksinde, seans icinde %?20'ye varan ylkselis kaydedildi. Rusya'’da hisse senedi islemlerinin
durdurulmasi, ingiltere’de islem géren driinlerde sert diisiise neden olurken énde gelen Avrupa endeksleri giinii
%0,5 ila 1,4 arasinda kayipla sonlandird.

Kapanisa dogru gelen alimlarla bir miktar toparlanan S&P 500 endeksi, ginli %0,24 kayipla sonlandirdi.
Endekste yer alan on bir sektdriin yedisinde deger kaybi yasandi. Emlak ve finans sektérleri sirasiyla %1,77 ve
%1,45 kayipla endeksi asadl ceken sektorler oldu. %2,57 primle enerji sektorll ise en glgli sektdr olarak 6ne
cikti.

Benzer goriinim sergileyen Dow Jones endeksinde ise dokuz sektdrden sadece ikisi glinu ylkselisle tamamladi.
%2,58 de@er kazanan eneriji sektorli burada da en gugli sektor oldu. %1,82 gerileyen finansallar en zayif sektor
olarak goze carpti. JP Morgan %4,17, Goldman Sachs %2,52, McDonald’s %1,88 geriledi. Chevron %2,58,
Boeing ise %1,92 primle endeksin en fazla yiikselenleri oldu.

ingiltere FTSE 100 endeksinde, on iki sektdrden besinde deger kaybi gériilmesine karsin endeks, giinii %0,42
kayipla sonlandirdi. %2,6 gerileyen finans ile %2,24 gerileyen enerji en zayif sektodrler olarak géze garpti. %2,44
ylkselen altyapi ile %2 yiikselen sanayi ise kayiplari sinirlayan sektorler oldu. Endekste en yiksek agirliga sahip
olan sirketlerden Shell %1,42, HSBC %4,35 deder kaybina ugrarken AstraZeneca %3,78 yikselisle 6ne ¢ikti.
%0,73 deger kaybeden Almanya Dax endeksinde, finans %2, tercihe bagl tiketim %1,14 kayipla en zayif
sektorler olurken altyapi sektdrli %3,16 primle en glgli sektor oldu. Deutsche Bank %5,2, Volkswagen %3,93,
Continental %3,41 degder kaybetti.

Rusya haberlerinin gélgesinde kalan ekonomik takvimde ABD toptan satis stoklari dikkat gekti. Onceki ay %2,3
olan veri igin Ocak ay!1 6nci veri %1,3 beklentisinin altinda, %0,8 artis gosterdi. Glinuin diger dikkat geken verisi
olan Dallas Fed imalat Aktivite endeksi ise 4,3 olan beklentinin {izerinde 14 olarak agiklandi.

Yarinki takvimde Gin, Aimanya ve ABD PMI imalat verileri ne gikiyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

ABD ve Avrupa'nin, Rusya’ya karsi yaptirimlar konusunda birlik halinde attigi adimlar sonucu artan givenli liman
talebi, USD’nin glgli agilis yapmasinda etkili oldu. Asya seansinda 97.400 seviyesine ylkselen USD endeksi,
Avrupa agllisi dncesi baslayan satiglarin seans geneline yansimasi ile kazanimlarin biyik kismini geri verse de,
Cuma kapanisa gére %0,2 primle 96.800 seviyesinde kapanis yapti. Agilista 1.1106’ya kadar gekilerek bu yil
gordigu en dislk seviyeyi tazeleyen EUR/USD kapanigi yine 1.12 (zerinde yaparken, G-10 para birimleri
arasinda en iyi performans CHF ve JPY’nin oldu. Giin iginde %35% bdlgesinde ylikselis gosteren USD/RUB ise
seansl %15 primle 98 seviyesinde noktalad!.

Altin fiyatlari, tekrar azalan risk algisina karsilik, yasanan yiikselisi stirdiirmekte zorlandi. Agilisi yaklasik $40
primle $1930 seviyesinde yapan spot altin seansin kalanini kararsiz bir seyir izleyerek gegirdi. $1891-1916
bandinda islem gérdikten sonra kapanisi 1% primle $1907 seviyesinde gergeklestiren altin, Persembe gini
gordugu zirvenin yaklasik %3.3 altinda kapanis yapti.

Rusya’ya uygulanan ambargolarin derinlesmesi enerii fiyatlarini da yukari cekti. Cuma kapanisa gore %7 primle
$101.25 bolgesinde acilis yapan Mayis vade Brent kontrati, birgok varlikta oldugu gibi, kar satislari gérirken,
ABD ve diger petrol Ureticilerinin petrol stoklarini kullanima agacagi haberleri de satis yaratarak kapanisin $98
bélgesinde olmasina etki etti.

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 85.063 8.127
Brezilya 2030 90.773 4.946
Rusya 2030 48.005 66.369
Guiney Afrika 2030 104.868 5.103
ABD 2029 100.328 1.839
Almanya 2029 98.693 0.130

5 Yilhk CDS

Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 583 10
Brezilya 225 -2
Rusya 554 0
Gliney Afrika 229 1

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 33,817.99 -0.71
S&P 500 4,360.90 -0.54
NASDAQ 13,701.78 0.05
DAX 14,461.02 -0.73
FTSE 100 7,458.25 -0.42
CAC 40 6,658.83 -1.39
NIKKEI 26,526.82 0.19
Shanghai 3,462.31 0.32
HANG SENG 22,713.02 -0.24
IBOVESPA 113,141.90 1.39
Emtia Piyasalan

Fiyat  Degisim %
Petrol 95.930 4.74
Altin 1,908.760 1.03
Gumis 24.470 0.81
Bakir 9,883.50 0.11

Doviz

Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1.1215 -0.47
USD/IPY 114.96 0.51
USD/CAD 1.2687 0.20
GBP/USD 1.3410 0.01
AUD/USD 0.7263 0.51
NZD/USD 0.6763 0.30
USD/CNH 6.3121 0.03
USD/TRY 13.8681 -0.35
USD/RUB 108.7505 -22.99
USD/ZAR 15.3900 -1.52

Futures

Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33,764.00 -0.68
S&P 500 Mini 4,356.50 -0.54
DAX 14,296.00 -1.68
EUR/USD 1.1221 -0.42
TREASURY 10Y 127.41 0.98

Benchmark Tahviller




