ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalan

Glvenli liman goruntusu ile ABD hazine tahvilleri getiri glin igerisinde 1.68% seviyelerine kadar gerileyerek faiz
artirrminin konugsulmaya basladi§i Ocak 2022 seviyelerinden islem gérmeye devam ediyor. ABD ile birlikte
Avrupa bdlgesi ile G10 tahvilleri de gugli alicili bir seyir izledi. Almanya 10 yillik tahvilin getirisi 21 baz puan
daralarak %-0.08 seviyesinden giinii kapatirken, Fransa on yillik tahvilin getirisi %0.36 seviyesinden, ingiltere on
yillik tahvilin getirisi ise %1.12 seviyesinden ginu sonlandirdi.

Gelismekte olan Ulkelerin USD tahvillerinde ise diinkii satistan sonra bugliin gerek ateskes goérlismelerinin
baslamasi gerek sicak gatismanin azalmasi ile birlikte tepki alimi gorilmektedir. Gegtigimiz giinlerde gérece
daha sert satisa maruz kalan Tirkiye Hazinesi Eurobondlar bugln diger gelismekte olan Ulkelerden pozitif
ayrisarak glcli alici pozisyonundadir. 5 yillik vadeli kiymet 7.54% 10 yillik vadeli kiymet 8,05% seviyesindedir.
5 yillik risk primi (CDS) 590 seviyesinden iglem gérmektedir. Banka kiymetleri de hazine ile birlikte saticili
durumdadir. Lokal tarafta alimlar siirerken, yabanci tarafta kisa vadeli kiymetlerde satis baskisi siirmektedir.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Petroldeki artis Sali giini riskli varliklarda volaliteyi arttirirken Amerikan endeks vadelilerinde erken saatlerde
gorulen toparlanmayi tersine gevirdi ve Avrupa piyasalarinda ise %4’e varan kayiplar yasandi. Hisse senetleri,
ham petrolun varil bagina 105 dolara yakin islem gdérmesiyle geriledi ve Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin kiresel
blydme icin bir tehdit olarak gérildigu bir zamanda Federal Rezerv'in isini zorlastirabilecek potansiyel olarak
daha yiksek enflasyona iliskin korkulari artirdi. Carsamba giinii yapilacak OPEC+ toplantisi petrol fiyatlarinin
gidisat agisindan énemli olacak.

Kuresel buylimeye iliskin endiselerin artmasi ile birlikte FED’in 16 Mart toplantisina iligkin faiz artis beklentileri
giderek zayiflamaya basladi. Beklentiler FED’in 22 baz puanlik bir sikilasma yapmasi yoénindeyken yatirimcilarin
25 baz puanlik artis bile beklemediklerini gdsterdi. Rusya Ukrayna gerilimi 6ncesi beklenti ve fiyatlanan artis ise
50 baz puan yéniindeydi.

Seans sonrasinda ABD saati ile 21.00'da konusma yapacak olan Joe Biden, her iki partinin milletvekilleri
tarafindan ABD'nin Rus petrol ve gazi ithalatini kesmesi i¢in baskilaniyor. Béyle bir hareket muhtemelen benzin
fiyatlarini artirarak enflasyon baskilarini artiracaktir. Konugsma yeni yaptirimlarin agiklanip agiklanmayacagi
acisindan 6nemli oldugundan yakindan takip edilecektir.

Diger yandan, Fed Baskani Jerome Powell, bu hafta milletvekillerine merkez bankasinin jeopolitik belirsizlikler
karsisinda esnek kalirken kirk yilin en yiiksek enflasyonu karsisinda para politikasi konusunda Carsamba ve
Persembe glnleri Kongre karsisinda ifade vermeye hazirlaniyor.

ABD endekslerinde Dow Jones %1.76, S&P500 %1.55 ve Nasdag %1.59 oraninda deger kaybederek guni
sonlandirdilar. Dow Jones endeksine baktigimizda enerji %3.97 oraninda degerlenerek guni pozitif sonlandiran
tek sektor olurken finans %4.58, sanayi %3.45 ve hammadde %3.1 oraninda deger kaybederek dikkat cekti.
S&P500 endeksinde ise yine enerji %1.03 ile gini artida bitirmeyi basarabilen tek sektor olurken finans %3.71
hammadde %2.3 ve IT %1.99 ile en ¢ok deger kaybeden sektérler oldular. Savunma sanayisinde faaliyet
gosteren Lockheed Martin %5.26, altin madenciligi alaninda faaliyet gosteren Newmont %4.24 ve petrol devi
Chevron %3.97 oraninda degerlenerek dikkat ¢cekerken American Express %8.47, AMD %7.71, Wells Fargo
%5.77, Boeing %5.08 oraninda deger kaybi yasadi. Finans alaninda faaliyet gdsteren sirketler 6zellikle ekonomik
bliylimeye olan hassasiyetleriyle sert diglsler yasarken yari iletken ureticileri ve Ford ile General Motors gibi
yine uretime dayali sirketlerde de disusler dikkat ¢ekti.

Rusya ve Ukrayna arasindaki gerilim artarken Avrupa Birligi blyukelgileri, yedi Rus bankasini SWIFT finansal
mesajlasma sisteminden cikarmayi kabul etti, ancak Ulkenin en buytk bor¢ vereni Sberbank'i ve Rus gaz devi
Gazprom'a ait bir bankayi liste disinda tuttu. Avrupa endekslerinde kayiplar ise oldukga sert oldu. Euro Stoxx 50
endeksi %4.04, FTSE100 %1.72 ve DAX %3.94 oraninda disus yasadi. FTSE100 endeksinde saglik ve
hammadde sirasiyla %0.88 ve %0.15 oraninda degerlenerek giinu pozitif sonlandirirken takdirsel tiiketim %5.66
ve finans %4.5 oraninda degder kaybederek en kotl performansi sergileyen sektorler oldular. DAX endeksinde
bulunan sektorlerin tamami giini negatif sonlandirirken saglik %0.4 ile en az deger kaybeden sektor oldu.
Sanayi %5.9, takdirsel tiiketim %5.66 ve finans %4.45 ile en ¢ok diisen sektorler oldular.

Aciklanan ekonomik veriler arasinda Cin imalat PMI verisi 49.8'in (izerinde 50.2 Almanya Subat ayi éncii TUFE
verisi beklenti olan %0.8 in lzerinde %0.9, ABD Markit imalat PMI verisi beklentinin altinda 57.3 ve ISM Subat
ay! imalat verisi 58 beklentisinin lizerinde 58.6 olarak agiklandi. Yarin piyasalar Avrupa Bélgesi TUFE verisini,
ABD haftalik Mortgage bagsvurusunu ve ADP issizlik verisini takip edecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

01 Mart Sali glnu piyasalar devam etmekte olan Rusya — Ukrayna gerilimine odaklanmayi sirdirdi. FED
Baskani Powell''n yarin yapacagi konusma &éncesinde piyasalar Mart ay icin FED’in 25 baz puan faiz artirimi
gerceklestirecegini 6ngodrurken petrol fiyatlarinda bugin de siren yulkselis enflasyona yonelik endigeleri
glglendirdi. Cuma gunu ABD’de agiklanacak tarimdigi istihdam verisinin yani sira bugin ABD’de Baskan
Biden’in agiklamalari da takip edilecek diger bir 6nemli gelisme olarak éne ¢ikiyor. Risk istahindaki gerilemeyle
birlikte Dolar endeksi kapanis 6ncesinde yaklasik %0,75 primle 97,40 puan seviyesinde fiyatlaniyor. Giin
icerisinde en ylksek 1,1233 seviyesini géren EURUSD paritesi ise dolardaki hareketle birlikte 1,1090 seviyesine
kadar geriledi ve kapanis 6ncesinde %0,85 disUsle 1,1120 seviyesinden islem gortyor. Guvenli liman talebinin
artmasiyla birlikte spot altinin onsu ise kapanig Oncesi yaklasik %1,84 yiikselisle $1944 seviyesinden islem
goriyor.

Devam etmekte olan Rusya — Ukrayna gerilimi ile tarimsal emtialarda ylikselis bugiin de devam etti. Aktif vade
bugday %5,35, misir ise %5,07 yikseldi. 3 ay vadeli LME kontratlarinda yaptirimlarin ardindan arz endigelerinin
arttigr aliminyum 9%3,25, bakir %1,80, g¢inko %2,18 ve nikel %3,38 yikseligle guni tamamladi. Yarin
gerceklestirilecek OPEC goérismesi oncesi petrol fiyatlarinda ise ylikselis suriyor. Gunigi en yliksek $106,78
seviyesine kadar yukselen aktif vade WTI kontrati kapanis éncesi yaklasik %8,90 yukselisle $104,20 seviyesine
yakin fiyatlaniyor. Aktif vade brent petrol kontrati ise %7,80 primle $105,60 seviyesinden islem goriyor.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 85.480 8.059
Brezilya 2030 91.226 4.882
Rusya 2030 48.005 66.714
Gliney Afrika 2030 105.737 4.977
ABD 2029 101.484 1.712
Almanya 2029 100.761 -0.080
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 594 0
Brezilya 226 2
Rusya 554 #N/A N/A
Gliney Afrika 232 1
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 33,294.95 -1.76
S&P 500 4,306.26 -1.55
NASDAQ 13,532.46 -1.59
DAX 13,904.85 -3.85
FTSE 100 7,330.20 -1.72
CAC 40 6,396.49 -3.94
NIKKEI 26,844.72 1.20
Shanghai 3,488.84 0.77
HANG SENG 22,761.71 0.21
IBOVESPA 113,141.90 1.39
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 105.960 10.70
Altin 1,941.250 1.69
Gumis 25.340 3.64
Bakir 10,061.50 1.80
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.1128 -0.81
UsD/IPY 114.86 0.12
USD/CAD 1.2741 -0.52
GBP/USD 1.3327 -0.69
AUD/USD 0.7254 -0.12
NzZD/USD 0.6757 -0.22
USD/CNH 6.3183 -0.07
USD/TRY 13.8890 -0.31
USD/RUB 111.2781 -5.38
USD/ZAR 15.4054 -0.19
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33,354.00 -1.44
S&P 500 Mini 4,312.25 -1.28
DAX 13,936.00 -3.84
EUR/USD 1.1132 -0.85
TREASURY 10Y 128.67 0.97




