ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

Devam eden Rusya-Ukrayna savasinin etkisinde, tahvil piyasalari hareketli bir giin gegirdi. 25 baz puanlik faiz
artisini fiyatlayan piyasada ABD 10 yilliklarinin getirisi tekrar %2’yi asarak %2,14 seviyesine yikseldi. Satis, tim
gelismis Ulkelerde devam ederken gelismekte olan dlkelerin de satisa katildigi gdézlendi. 10 yillik tahuviller,
ingiltere’de yaklasik 10 baz puan genislemeyle %1,59, Fransa’da 11 baz puan genislemeyle %0,83 ve
Almanya’da 12 baz puan genislemeyle %0,36 seviyesinde iglem gordi.

Gegen haftalarda gelismekte olan llkelerden negatif ayrisan Tirkiye Hazinesi eurotahvilleri bugiini hafif saticili
gegcirdi. Satiglarin uzun vadeli kiymetlerde 6ne ¢ikmasi ve lokal desteginin kisa vadelilere kaymasi ile birlikte
getiri egrisinde kismen normallesme gorildu. 5 yil vadeli kiymet %8,37, 10 yil vadeli kiymet %8,71 seviyesinde
islem go6rdi. 5 yillik CDS ise 16 baz puan daralarak 650 seviyesinde fiyatlandi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Yatirimcilar son jeopolitik gelismeleri degerlendirirken, ABD hisse senetleri giinun erken saatlerinde %1'i asan
yukselisler yagsamasina kargin kazanglarinin tamamini geri verdiler ve volalite kiresel piyasalara hakim olmaya
devam etti.

Konuya yakin kaynaklara gore, Rusya'nin Ukrayna'ya kargi savasi devam ederken Beyaz Saray, Baskan Joe
Biden'in Avrupa'da bazi yerleri ziyaret etmesini tartisiyor. Diger yandan Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy ise
video konferans yoluyla Kongre’'ye karsi bir konugsma yapacak. Konugsmanin amaci ise ABD'li milletvekillerini
daha fazla destek gondermek igin tesvik etmek oldugu dustndaliyor.

Fed, bu hafta, savagsin fiyatlari daha da artirmasinin ardindan daha agresif hareket etmesi olasi olan enflasyonu
dizginlemek i¢in kullanacagi faiz orani ve bilango daralma programini agiklayacak. 16 Mart tarihinde yapilacak
toplantiya az bir sure kala, bu yil meydana gelebilecek Federal Rezerv politikasi sikilagstirmasinin miktarina iligkin
beklentiler hafif ylkselerek yedi standart geyrek puanlik artis ydéniinde fiyatlaniyor. Pandemi sebebiyle kirk yilin
en hizli enflasyonunun yaninda yaptirimlar ve savas sebebiyle artan fiyatlar daha zayif biyliime ve daha hizli
enflasyon artisi ihtimallerini ortaya ¢ikariyor ve FED'i cift tarafli olarak baskilamaya devam ediyor. Agiklanacak
kararlarin beklenenden daha sahin olmasi durumunda ise piyasalara satis baskisi getirmesi s6z konusu olabilir.

Endekslere baktigimizda ise Nasdaq ve S&P 500 sirasiyla %2.04 ve %0.74 oraninda de@er kaybederek haftaya
baslangic yaparken Dow Jones yatay bir sekilde giini sonlandirdi. Dow Jones endeksinde petrol fiyatlarinda
yasanilan sert gerileme ile birlikte %2.45 oraninda deger kaybeden enerji en kétli performansi sergileyen sektor
olurken onu %1.76 ile iletisim servisleri ve %1 ile hammadde takip etti. Temel tiketim Urinleri ve finans sektorleri
ise sirasiyla %1.25 ve %0.95 oraninda degerlenerek en ¢ok degerlenen sektorler oldular. S&P500 endeksinde
ise finans %1.23 ve saglik %0.68 oraninda primlenerek en iyi performansi gdsteren sektorler olurken enerji
%2.93 ve IT %1.9 ile en kot performansi sergileyen sektorler oldular. Almanya ile $100 milyon Uzerinde bir
degere sahip F-35 alimi igin prensip olarak anlastiklarini aciklayan Lockheed Martin ise %1.23 primlenerek gini
sonlandirdi.

Cin'in 17,5 milyon nlfuslu Shenzhen sehrini en az bir hafta karantinaya almasinin ardindan gozler tekrar
pandemiye donmis durumda. Agiklama sonrasinda Trivago %3.98 dusus yasarken Norwegian Cruise %2.46 ve
Carnival %0.52 deger kaybetti. Vaka sayilarindaki artisin yani sira HIV ile ilgili olarak ilk hastanin mRNA asisi
oldugunu aciklayan Moderna ise %8.59 oraninda degerlendi. Yine asi hisselerinden olan Pfizer %3.94 oraninda
yukselirken Biontech %12 primlendi. Cip ureticilerinde ise diisiis devam ediyor; Qualcomm %7.25, Nvidia %3.48
ve AMD %1.96 oraninda deger kaybetti. Hisse geri alim programi agiklamasi sonrasi sert bir sekilde degerlenen
Amazon ise kar realizasyonlari ile birlikte %2.52 oraninda deger kaybetti. 10 yillik getirilerde gorilen sert yikselis
sonrasinda ise teknoloji devlerinden Google %3.02, Apple %2.66 ve Netflix %2.74 oraninda dusus yasadi.

ABD'de iglem goren Cin hisse senetleri, Pekin'in Rusya ile yakin iligkisine iliskin endiselerin, Cin'in teknoloji
devlerine yonelik baskilarinin ve ABD'nin kottan ¢ikarilma riskinin artmasinin yol actigi kayiplara eklenmesiyle
sert bir sekilde deger kaybetmeye devam ettiler. Nasdaq Golden Dragon Cin Endeksi Pazartesi glinii %12 civari
degder kaybetti. Ayrica Tencent Holdings, Wall Street Journal''n Cin'in kara para aklamayla miicadele
dizenlemelerini ihlal ettigi icin rekor bir para cezasiyla kargi karsiya oldugunu bildirmesinin ardindan %8.94
oraninda deger kaybetti.

Avrupa endeksleri ise ABD’nin aksine ginu pozitif bir sekilde sonlandirmayi basardi. Euro Stoxx 50 endeksi
%1.47, FTSE100 %0.53 ve DAX endeksi %2.21 oraninda deder kazandi. FTSE100 endeksinde hammadde ve
enerji sirastyla %3.11 ve %1.62 oraninda deger kaybederek en ¢ok degder kaybeden sektdrler olurken finans
%2.56, sanayi %2.03 ve IT %1.39 oraninda degerlenerek en c¢ok deger kazanan sektdrler oldular. DAX
endeksinde bulunan sektorlerin ise tamami giini pozitif sonlandirirken finans %3.49 ve takdirsel tiketim %2.69
ile en iyi performansi gosteren sektorler oldular. Temel tiketim ve IT ise %1.5 altinda degerlenerek en zayif
yukselisi sergilediler. Danone, Bernstein'in Fransiz yogurt Ureticisinin yeni yonetim altinda "her seyi dogru
yapiyor gibi gérindigini" sdylemesinin ardindan %4.04 oraninda yukseldi. Volkswagen ise bilango agiklamasi
sonrasinda analistlerin pozitif yorumlari ile giinii %4.38 primlenerek sonlandirdi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Dikkat gceken ekonomik veri agiklamasi olmayan giinde, Dolar Endeksi, gline primli baslasa da kazanimlarinin
blydk bolimani geri verdi. 99,292’ye kadar yikselen endeks, giini hafif kayipla 99,083 boélgesinde tamamladi.
ABD Dolari, Euro, SEK ve DKK diginda tim G10 para birimleri kargisinda deger kaybetti. Gegen haftay1 1,0898
seviyesinde kapatan EURUSD paritesi, bugiin Londra agilisindan itibaren ylkselise gecerek 1,0994°e kadar
ulasti. Parite, bu seviyeyi uzun sire koruyamasa da gunid %0,3 primle 1,0947 civarinda tamamladi. Yon
bulmakta zorlanan GBPUSD paritesi ise en yuksek 1,3079 seviyesini kaydettikten sonra gunu %0,25 kayipla
1,3005 seviyesinde sonlandirdi. Carsamba glnu Fed toplantisi ile Persembe ginid BOE toplantilarinin pariteler
uzerinde hareketlilik yaratmasi bekleniyor.

Altin ve gimuste dusis bugln de devam etti. Gegen hafta $2070’e kadar yikselen altin, giin boyu asagi yonli
bir seyirle yaklasik %1,7 kayipla giini $1955 seviyesinde sonlandirdi. Altina paralel bir seyir izleyen gimis de
%3,1 deger kaybiyla gini $25,07 seviyesinde tamamladi. Cin'de artan Covid vakalari nedeniyle geri gelen
yasaklar, emtia piyasalarinda kayiplara neden oldu. Endustriyel metallerin tamaminda deger kaybi yasanirken
%4,7 kayipla aliminyum en zayif metal olarak dikkat cekti. Rusya ile Ukrayna arasindaki gorismeler eneriji
piyasalarinda kismen rahatlamaya neden olsa da WTI petrol $100'in Ustiinde kaldi. %6,7 gerileyen Nisan vadeli
kontrat, giini $102 seviyesinde tamamladi. Benzer sekilde, Mayis vadeli brent petrol %5,9 kayipla $106,04
seviyesinde glini sonlandirdi.

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 81.577 8.739
Brezilya 2030 88.796 5.233
Rusya 2030 22.789 305.949
Gliney Afrika 2030 106.328 4.892
ABD 2029 97.656 2.138
Almanya 2029 96.446 0.362
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 650 -16
Brezilya 224 3
Rusya 3,472 2918
Gliney Afrika 215 -4
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 32,945.24 0.00
S&P 500 4,173.11 -0.74
NASDAQ 12,581.22 -2.04
DAX 13,929.11 2.21
FTSE 100 7,193.47 0.53
CAC 40 6,369.94 1.75
NIKKEI 25,307.85 0.58
Shanghai 3,223.53 -2.60
HANG SENG 19,531.66 -4.97
IBOVESPA 109,927.60 -1.60
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 101.960 -6.74
Altin 1,951.100 -1.88
Gumis 25.051 -3.17
Bakir 9,935.00 -2.44
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0941 0.27
UsD/IPY 118.21 -0.78
USD/CAD 1.2824 -0.62
GBP/USD 1.3002 -0.27
AUD/USD 0.7189 -1.43
NzZD/USD 0.6746 -0.93
USD/CNH 6.3930 -0.55
USD/TRY 14.7958 -0.20
USD/RUB 120.9167 10.99
USD/ZAR 15.1322 -0.60
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 32,873.00 0.18
S&P 500 Mini 4,170.50 -0.52
DAX 13,890.00 1.81
EUR/USD 1.0978 0.31
TREASURY 10Y 124.81 -0.89
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