ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - G

Eurotahvil Piyasalari

FED toplantisi tahvil piyasalarina da yon vermeye devam ediyor. Beklentiye paralel olarak 25 baz puan artig
aciklanirken Powell'in konusmasina kadar gegen slirede ABD 10 yillik tahvil getirisi 2.23 seviyesine kadar
ylkselirken ABD seans sonuna dogru tekrar 2.16 seviyelerine gelmis durumda. Son 2 yildir ilk kez 5 yillik kiymet
getirisi 10 yillik kiymet getirisinden daha yiliksek olsa da seans sonuna dogru birbirine yakin seyretti. FED 6ncesi
Avrupa 10 yiliklarinda da satig baskisi vardi. ingiltere 10 yillik getirisi yaklagik 5 baz puan artarken Fransa ve
Almanya 10 yilliklari da ortalama 5 baz puan deger kaybetti. Tirkiye'de ise 5 yillik CDS seviyesinde énemli bir
degisiklik olmazken 560-570 bandinda hareket ettigini gordiik. Hazine kiymetleri de ise diin oldugu gibi bugiin de
alicil bir seyir hakimdi. 10 yillik kiymet getirisi tekrar 8.20 seviyelerine gelirken 5 yillik kiymet getirisi 7.85
seviyesine kadar gelmis durumda. Sirket kiymetleri de hazine kiymetlerine paralel olarak alicili iglem gordi. Uzun
vadeli sub kiymetlerinde alimlarin yogunlastigini izledik.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Haber akisinin yogun oldugu haftanin Giglincii giiniinde, Diinya hisse senedi piyasalari genelinde alicili bir seans
geride birakildi. Cin'in regiilasyon tarafinda piyasayi destekleyici adimlari atacagini duyurmasi ile giine kuvvetli
baslayan piyasalara, Ukrayna’'nin kendi ordusuna sahip olmaya devam edebilecegi bir anlagma ihtimalinin
eklenmesi ile ABD endekslerinde kuvvetli agilislar goriildi. Ukrayna lideri Zelensky ayrica ABD'den Ukrayna'nin
bir kismi veya potansiyel olarak tamami (izerinde ugusa yasak bélge olusturmasini ABD kongresine gevrim igi
baglanarak tekrardan talep etti. Baglantinin tizerinden bir siire sonra konusan Baskan Biden, ABD'nin bu hafta
onaylanan Ukrayna'ya $800 milyon askeri ve insani yardim igin nasil harcayacagini ayrintili olarak agikladi. Dow
Jones endeksi, Fed'in agiklamasinin ardindan eksiye dondiikten sonra 519 puan veya %1,5 artarak 34,063'e
ylkseldi. S&P 500 %2,2, Nasdaq ise %3,7 oraninda primlendi. Avrupa endekslerinde de yon yukari oldu. CAC
40,DAX ve Euro Stoxx 50 endeksleri %4’e yakin primlenirken, FTSE 100 ise giinii %1,62 oraninda artida kapatti.

S&P 500 endeksinde yer alan sektorler arasinda altyapi ve enerji glinii yatay negatif tamamlarken, diger dokuz
sektorde kapaniglar pozitif oldu. Takdirsel tiiketim, teknoloji ve iletisim hizmetleri %3’(in (izerinde primlendi ve
endeksi yukari tasidi. Dow Jones endeksinde ise saglik, enerji ve temel tiiketim hisselerinde %0,5'e kadar gikan
oranlarda kayiplar goriildi. Endekste yer alan Boeing, Nike ve Salesforce %5 civarinda dederlendi. Kaybedenler
arasinda ise Wallgreens ve J&J siraslyla %1,64 ve %0,92 oranlari ile yer aldi.

DAX endeksinde yer alan on bir sektérden onu glinii kazanimlarla tamamlarken, altyapi hisseleri %0,7 oranindaki
deger kaybiyla glinii ekside sonlandirdi. Takdirsel tiiketim ve sanayi hisseleri %5 civarinda primlenerek endeksi
yukari tagidi. Temel tiikketim ve hammadde alanlarinda kazanimlar ise %4 civarinda oldu. BMW, Ukrayna'daki
durumun gip sorununu kéttilestirilme senaryosunda bile, otomotiv faaliyet getirilerinin bu yil giiglii kalacagini
sOyledi. Sirket hisseleri glinii %4 oraninda artida tamamlarken, Mercedez Benz ve Volkswagen hisseleri sirasiyla
%5 ve %3 oranlarinda primlendi. Endekste en kuvvetli performansi %12 ile HelloFresh yatirimcilara sunarken,
one gikan diger isimler ise Deliver Hero %9,86, Deutsche Bank %7,21, Siemens %6,14 oldu.

Yatinmcilarin FED toplantisini takip ettigi haftada, karar piyasa beklentilerine paralel oldu ve 25 baz puanlik bir

artis duyuruldu. Subat ayi perakende verisi %0,4'de yer alan éngériilerin altinda, %0,3 oraninda agiklandi. ithal
edilen Uriinler endeksi ise %1,4 ile tahminlerin altinda kald1.

Emtia & FX Vadeli Kontratlar (Futures)

FED toplantisinin odak noktasinda oldugu islem giiniinde FED piyasa beklentisine paralel olarak 25 baz puan
faiz artigina gitti. 1 iye 50 baz puan artis yoniinde oy kullanirken 2022 yili igin 7 faiz artig| da 6ngoriiler arasinda.
Rusya-Ukrayna savasinin ve yiiksek enflasyonun en buyik sorun oldugu agiklanirken Powell'in konugmalarindan
bazi toplantilarda 2 faiz artis olabilecegi sinyali alindi. ABD 10 yillik tahvil getirileri 2.20 seviyesinin lizerine
cikarken degerli metallerde FED sonrasi olusan baski Powell'in konusmasi ile beraber azald. Faiz karari
sonrasinda $1895 seviyelerine kadar gerileyen altin daha sonrasinda kayiplarinin tamamini geri aldi ve islem
guniini yaklasik $5 primle $1925 seviyelerinden sonlandirdi. $24.47 seviyesine kadar geri gekilen giimis ise
altinla paralel olarak kayiplarini geri alarak $25 seviyesine yaklasti. Dolar endeksi faiz karari sonrasinda anlik
olarak 99 seviyelerini test ederken basin toplantisiyla beraber 98.40 seviyelerine kadar geri ¢ekilmis durumda.
Yen diginda G10 para birimlerinin tamami dolara kargi deder kazanirken EURUSD tekrar 1.10 seviyesinin
tizerine ¢tkmig durumda ve 1.1030 seviyelerinden iglem goérdu.

ABD agiklanan petrol stok verisine gére ham petrol stoklarinda yaklagik 1.8 milyon varil azalma beklentisine
karsilik 4.3 milyon varillik artis agiklanirken benzin stoklarinda ise beklentilerden daha fazla bir geri gekilme vardi.
Aktif vade ham petrol geri gekiimeye devam ederken %1.40 kayipla $95 seviyesinden islem giiniini sonlandirdi.
Brent petrol tarafinda da %3'e yakin bir kayip s6z konusuydu ve $97.40 seviyesinden destek almaya galisti. LME
kontratlarinda bakir %1’in tizerinde primle islem gorirken yaklasik 1 haftalik aradan sonra Nikel islemleri baslasa
da limit kosulu nedeniyle islemler ine durduruldu.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tirkiye 2029 85,640 8,022
Brezilya 2030 89,473 5,139
Rusya 2030 35,981 121,641
Gliney Afrika 2030 106,511 4,864
ABD 2029 97,234 2,187
Almanya 2029 96,219 0,387

5 Yilhk CDS

Fiyat Degisim (bps)
Tirkiye 567 -53
Brezilya 211 -14
Rusya 2.611 -271
Guney Afrika 197 -17

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis Degisim %
Dow Jones 34.063,10 1,55
S&P 500 4.357,86 2,24
NASDAQ 13.436,55 3,77
DAX 14.440,74 3,76
FTSE 100 7.291,68 1,62
CAC 40 6.588,64 3,68
NIKKEI 25.762,01 1,64
Shanghai 3.170,71 3,48
HANG SENG 20.087,50 9,08
IBOVESPA 111.112,40 1,98
Emtia Piyasalan

Fiyat Degisim %
Petrol 94,840 -1,66
Altin 1.923,650 0,30
GlUmis 25,081 0,75
Bakir 10.054,00 1,51

Ddviz

Fiyat Degisim %
EUR/USD 1,1034 0,71
USD/JPY 118,73 -0,36
USD/CAD 1,2679 0,68
GBP/USD 1,3147 0,81
AUD/USD 0,7293 1,35
NZD/USD 0,6841 1,03
USD/CNH 6,3627 0,30
USD/TRY 14,6131 0,58
USD/RUB 97,0429 9,19
USD/ZAR 14,9191 1,28

Futures

Fiyat Degisim %
Dow Jones Mini 34.041,00 1,84
S&P 500 Mini 4.364,50 2,60
DAX 14.494,00 4,15
EUR/USD 1,1070 0,84
TREASURY 10Y 124,27 -0,31




