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Eurotahvil Piyasalan

Faiz artirimi sonrasi ABD 10 yilliklari getirileri 2.23% seviyelerine kadar yikselirken glin iginde dalga seyir ile
2.18% getiri seviyesi ile giini sonlandirdi. Almanya 10 yillik tahvilin getirisi %0.38 seviyesinden giini kapatirken,
Fransa on yilllk tahvilin getirisi %0.83 seviyesinden, Ingiltere on yillik tahvilin getirisi ise 7 baz puan
daralarak %1.56 seviyesinden glini sonlandirdi.

Gelismekte olan Ulkelerin tahvillerinde ise 6zellikle enerji ihracatgisi olan LATAM ve Giiney Afrika'da gugli
alimlar gordlirken hem ic taraftaki risklerden hem de Rusya — Ukrayna savaginin ¢6zime kavusturulamamasi
sebebiyle Turkiye Eurobondlarinda gugli satislara neden oldu.. Ozellikle hafta basindan bu yana glgli alim
tarafinda olan Tirkiye tahvilleri diger gelismekte olan ulkelerden sert bir sekilde negatif ayristi. Getiri egrisinin
genelinde 16 — 25 baz puan bir genigleme goriliirken orta vadeli kiymetlerde satis baskisinin gii¢ kazandigini
gormekteyiz. 5 yillik vadeli kiymet 7.78% 10 yillik vadeli kiymet 8,19% seviyesindedir. 5 yillik risk primi (CDS)
577 seviyesinden islem gdrmektedir. Banka kiymetleri de hazine ile birlikte saticili durumdadir. Local tarafta
alimlar surerken , yabanci tarafta orta vadeli kiymetlerde satis baskisi siirmektedir.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

17 Mart Persembe gilinl hisse senedi piyasalarina karisik seyir hakimdi. Rusya’nin Ukrayna ile gériismelerin
olumlu yénde gittigi haberinin yanls oldugu yoniindeki agiklamasi giin gerisinde risk istahinda diistisle beraber
endekslerde satisa yol agti. Aksam saatlerinde Rusya’nin kupon ddemelerine dair transfer isleminin yapildigina
ybnelik haber akisi ise endekslerde yikselisi destekledi. ingiltere Merkez Bankas’nin piyasa beklentisi
dogrultusunda karar alarak 25 baz puan faiz artirmi gergeklestirmesi ardindan FTSE 100 Avrupa bdlgesi
endekslerinden pozitif ayristi. Endekslerde islem hacmi 30 glnlik ortalamaya gore dustk kalmaya devam
ederken VIX endeksi %4,99 oraninda geriledi.

Diin sonuglanan FED toplantisi ardindan endekslerde yeniden Ukrayna — Rusya gerilimine yénelik haber akigi
etkili olmaya basladi. Nasdaq gini %1,33 ylkselisle tamamlarken Dow Jones %1,23 artis kaydetti. Rusya
tarafindan gelen heniiz anlasma olmadigi yoniindeki agiklamanin etkisiyle 4335 puan seviyesine kadar gerileyen
S&P 500 endeksi Rusya’nin édemesinin yapildigi haberi ardindan gelen alimlarla yiikseldi ve %1,23 primle
4411,67 puan seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Enerji %3,48, hammadde %1,95 ve tercihli tiketim mallari
sektorl %1,86yikseldi. Mc Donald’s %0,28, WalMart %0,23 ve Verizon %0,25 geriledi. Dow %5,37, American
Express %3,52, Caterpillar %2,60, Salesforce ise %2,35 oraninda yikselis kaydetti.

Euro Stoxx 50 %0,11 geriledi. FTSE 100 %1,24 ve CAC 40 %0,36 yikseldi. DAX endeksi ise glini %0,36
dususle 14388,06 puan seviyesinde tamamladi. %1,53 dusUsle finans endekste en fazla deger kaybeden sektor
olurken tercihli tiketim mallari %1,01, zorunlu tiketim mallari %0,86 ve sanayi sektorli %0,56 geriledi. Konut
%1,89, saglik %0,92, telekominikasyon sektorl ise %0,68 yikseldi. Symrise %2,41, Qiagen %1,97 ve Vonovia
%1,89 primlendi. Hello Fresh %3,66, Continental %2,87, Siemens Energy ise %2,44 oraninda dusis kaydetti.

ABD’de buglin agiklanan verilere gére konut baslangiglari Subat ayinda aylik bazda %6,8 ile %3,8 beklentisinin
lizerinde artti ve bir énceki déneme kiyasla yiikselis kaydetti. ingaat izinleri ise ayni dénemde aylk %1,9
oraninda geriledi. Haftalik issizlik bagvurulari 214 bin kisi ile 220 bin kisi tahmininin altinda agiklandi. Sanayi
Gretimi Subat ayinda aylik %0,5 artarken, imalat Gretiminde artis hizi %1,2 oldu. Yarin ABD’de devam eden
konut satislari, Japonya’'da ise Subat ayi tiketici enflasyonu rakamlari takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Diin aksamki FED agiklamalari sonrasi yoniinu asagi geviren Dolar endeksi, bugiin de degder kayiplarini arttirdi
ve 98 seviyesinin altinda giini sonlandirdi. Zayif dolara paralel olarak EUR/USD paritesi 1,10 seviyelerinden
1,1137'ye kadar yikseldi. Ginin kapanisi ise 1,1090 civarinda gergeklesti. Son dénemde zayif seyrini
hizlandiran Japon yeninde dinkii FED sonrasi hafif toparlanma izleniyor. Acilista 119 seviyelerini test eden
USD/JPY paritesi 118,60 civarinda kapanis yapti. ingiltere Merkez Bankasi bugtinkil faiz kararinda beklentiye
paralel olarak 25 baz puan artis agikladi ve 0,75% seviyesine ¢ekmis oldu. Karar sonrasi GBP/USD paritesinde
1,32 seviyelerinden 1,3088’e kadar gerileme izlendi. Giiniin son iglemler ise 1,3150 seviyelerinden gegti.

FED korkusunu atlatan piyasada altin ve giimus Gzerindeki baski da sahin yorumlanan bir FED mesaji olmayinca
rahatlamis oldu. Ayrica Kremlin’den gelen agiklamalarda heniiz Ukrayna ile gériismelerde ilerleme olmadiginin
belirtiimesi glvenli liman talebi yaratti. Altin %0,8 primle $1942 ve gimus %1,1 primle $25,37 seviyelerinde
kapanis yapti. Son l¢ gundir gerileyen petrol fiyatlarinda tekrar yon yukari dondi ve sert yikselislerle kapanis
gerceklesti. WTI petrol $103,75 ve Brent petrol $107 seviyelerinde islem gorerek %9’un lzerinde primle giini
sonlandirdi. Endustriyel metallerde yiksek volatilite devam ediyor. FED sonrasi pozitif havanin artmasiyla bakir
fiyatlarinda yikselis %2’ye yakin gerceklesti ve $10243 seviyesinde kapanis gergeklesti. Aliiminyum fiyatlari
Rusya’nin gériismelere dair olumsuz mesaji sonrasi primlerini arttirdi ve %3,9 yikselisle glini sonlandirdi.
Nikelde ise ginlik taban seviyesi olan %8 deger kaybiyla $41945 seviyesinde kapanis gergeklesti.

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 84,640 8,192
Brezilya 2030 90,309 5,020
Rusya 2030 49,008 64,085
Guiney Afrika 2030 106,391 4,887
ABD 2029 97,203 2,190
Almanya 2029 96,291 0,380
5 Yilhk CDS
Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 583 16
Brezilya 204 -16
Rusya 1.698 -913
Gliney Afrika 193 -5
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 34.480,76 1,23
S&P 500 4.411,67 1,23
NASDAQ 13.614,78 1,33
DAX 14.388,06 -0,36
FTSE 100 7.385,34 1,28
CAC 40 6.612,52 0,36
NIKKEI 26.652,89 3,46
Shanghai 3.215,04 1,40
HANG SENG 21.501,23 7,04
IBOVESPA 112.918,11 1,63
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 103,390 8,79
Altin 1.937,290 0,52
Gumis 25,296 0,82
Bakir 10.243,00 1,88
Doviz
Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1,1095 0,54
USD/IPY 118,65 0,07
USD/CAD 1,2618 0,47
GBP/USD 1,3152 0,02
AUD/USD 0,7379 1,22
NZD/USD 0,6885 0,69
USD/CNH 6,3647 -0,02
USD/TRY 14,7104 -0,58
USD/RUB 103,2157 -5,42
USD/ZAR 14,9061 0,09
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 34.302,00 1,02
S&P 500 Mini 4.395,50 1,06
DAX 14.419,00 -0,20
EUR/USD 1,1130 0,81
TREASURY 10Y 124,30 0,05
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