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Eurotahvil Piyasalari

Haftaya sert satiglarla baglayan ABD hazine tahvilleri hafta kapaniginda da sert satislar yasadi. On yillik tahvil
ABD acilisina kadar oldukga yatay seyir izlerken, piyasanin satisa gecmesi ile kisa slrede 15 baz puan
genisleyerek 2,50% seviyesine ulasti. Hafta basindan itibaren, yatirrm bankalarinin énimizdeki iki FOMC
toplantisinda 50’ser baz puan artis beklentilerini 6ne g¢ikarmasinin ardindan, bugtin bir kurumun 50 baz puan
artis1 6Gnumizdeki dort toplanti icin bekledigini agiklamasi piyasa tarafindan oldukga sahin algilanarak getirilerde
hizli hareketi beraberinde getirdi. Kisa tarafta getiriler 2,33%’ye genislerken, 5-30 yil getiri farki iki baz puanin
altina gekilerek 2007’den bu yana en dustik farka isaret etti.

Turk hazine eurotahvilleri kisa ve orta vadelerde daha ¢ok alim gorurken, uzun taraf pozitif yaptigi baslangicin
devamini getiremedi. On yil vadeli tahvil 8,50% bdlgesinde kapanis yaparken, yeni ihrag olan bes yil vadeli tahvil
8,40-8,50% getiri araliginda iglem gérdii. Ulke risk primi ise sabah 600 baz puana yaklastiktan sonra kapanisi
590 bolgesinde yapti. Sirket kiymetlerinde de lokal ilgisi senior kiymetler 6zelinde devam etti. Daha gok 2023-25
araligi ilgi toplarken, yuksek getirili finans digi sirketlerde de aktivite 6ne ¢ikti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Haftanin son iglem giintiinde hisse senedi piyasalarina karigik seyir hakimdi. Rusya — Ukrayna geriliminde heniiz
bir anlasmaya varilmamis olmasi emtia fiyatlarinda yikselisi desteklerken enflasyon beklentilerini de yukari yonla
etkiliyor. Bugin ABD 10 yillik kiymet getirilerinde goérilen yikselisin de etkisiyle teknoloji hisseleri ABD
endekslerini baskiladi. New York FED Baskani Williams bugiinki agiklamasinda faiz artirim surecinin verilere
bagl oldugunu ve gerekirse 50 baz puan faiz artirrmi yapilabilecegini belirtti. Nasdaq boélge endekslerinden
negatif ayrisarak giini %0,16 dustsle tamamladi.

S&P 500 %0,51 yikselisle giini 4543,06 puan seviyesinde tamamladi. Teknoloji %0,09 gerilerken enerji %2,28,
altyapr %1,48, finans %1,31 ve konut sektori %1,24 yikseldi. Dow Jones ise %0,44 yikseligle giuni yatay
tamamladi. Chevron %1,81, Travelers Cos %1,92, Honeywell %1,59 ve IBM %1,62 yiikseldi. Salesforce %1,38,
Home Depot %1,62, Microsoft ise %0,14 geriledi.

Euro Stoxx 50 %0,11 ve FTSE 100 %021 yikseldi. CAC 40 ise %0,03 disusle guniu yatay tamamladi. DAX
endeksi %0,22 yikselisle 14305,76 puan seviyesinde kapanis gerceklestirdi. %1,,65 disusle endekste en fazla
deger kaybeden sektdr zorunlu tlketim mallar olurken sanayi %0,62 ve konut sektdri %0,28 geriledi.
Telekominikasyon 921,09, saglik %1,04 ve teknoloji sektéri %0,96 oraninda yikselis kaydetti. Fresenius
Medical %2,63, Infineon Technologies %2,34 ve Deutsche Boerse %2,11 primlendi. Delivery Hero %,97,
Covestro %2,65, Hello Fresh ise %2,24 geriledi.

ingiltere’de bugiin agiklanan verilere gére perakende satiglar Subat ayinda aylik %0,5 artis beklentisinin aksine
%0,7 oraninda geriledi. Satislarda yillk bazda artis hizi ise %4,6 oldu ve bir dnceki déneme kiyasla disus
kaydetti. Almanya’da IFO anketi sonuglarina gére Mart ayinda beklenti endeksi 85,1 puan ile 92 tahmininin
altinda kaldi. Ayni dénemde var olan durum endeksi 97 puan deg@erini aldi. ABD’de bekleyen konut satislari
Subat ayinda aylik %4,1, yillik bazda ise %5,4 geriledi.

Haftanin ilk islem giininde Cin’de Subat ayi sanayi karlari, ABD’de ise Subat ayi ticaret dengesi, toptan ve
perakende satis stoklari ile Dallas FED imalat endeksi takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

USD endeksi hafta genelinde islem goérdiigiu bandin iginde kaldigi bir seans gegirdi. Asya seansi genelinde
izlenen saticili seyir ile 98.400’e ¢ekilen USD endeksi, hafta igcinde birkag kez oldugu gibi, bu seviyeden tepki
alimlari gordii. 98.800 bdlgesinde kapanan USD glnlik bazda degisim gdstermezken, G-10 para birimleri
arasinda NOK, CAD ve JPY performanslari 6ne ¢ikti. Gin iginde 1.1040’a yikselen EUR/USD ise 1.0980’e
kadar geriledikten sonra, gun ici en duslk seviyelerden kapanis yapti.

Spot altin hafta ortasi itibariyle sergiledidi gu¢li performansi buglin koruyamadi. Giine yukselisle baglayan altin
$1,964 seviyesine yUkselirken, ABD tahvil getirilerinde yasanan yukseligin de etkisiyle, ydoniin satisa dénmesi ile
$1,943'e kadar dusis yasadi. Kapanisi $1,950 seviyesinin Uzerinde yapan spot altin haftalik bazda ise 1,65%lik
kazanim saglad..

Petrol kontratlari yine hizli fiyat hareketlerinin oldudu bir seans gegirdi. Hafta basi itibariyle alimlarin 6ne ¢ikmasi
ile hafta ortasina kadar 14%’ye yakin prim saglayan Mayis vade WTI kontrati, diin baslayan satislarin ardindan
$116,60’dan $108.70’e kadar dusls yasadi. S.Arabistan’in petrol sirketi Aramco’nun petrol sahasina saldiri
yapildigi haberi sonrasi kontratlar yoniini tekrar yukari gevirerek $114’Gn Uzerine yilkselis sagladi. Kapanig
$113.25 seviyesinde olurken, 10%’nin Gzerine haftalik yikselis kaydedildi.

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 83.130 8.468
Brezilya 2030 89.202 5.190
Rusya 2030 37.768 112.302
Gliney Afrika 2030 104.137 5.210
ABD 2029 94.703 2.482
Almanya 2029 94.410 0.581
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 591 -8
Brezilya 215 -7
Rusya 1,500 #N/A N/A
Gliney Afrika 212 -5
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 34,861.24 0.44
S&P 500 4,543.06 0.51
NASDAQ 14,169.30 -0.16
DAX 14,305.76 0.22
FTSE 100 7,483.35 0.21
CAC 40 6,553.68 -0.03
NIKKEI 28,149.84 0.14
Shanghai 3,212.24 -1.17
HANG SENG 21,404.88 -2.47
IBOVESPA 119,007.62 -0.04
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 112.640 0.27
Altin 1,955.200 -0.13
Gumis 25.410 -0.48
Bakir 10,267.00 -0.80
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0986 -0.10
UsD/IPY 122.13 0.18
USD/CAD 1.2468 0.47
GBP/USD 1.3190 0.02
AUD/USD 0.7527 0.19
NzD/USD 0.6966 0.01
USD/CNH 6.3848 -0.03
USD/TRY 14.8361 -0.09
USD/RUB 101.1641 0.95
USD/ZAR 14.5487 -0.16
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 34,751.00 0.42
S&P 500 Mini 4,535.25 0.50
DAX 14,410.00 0.68
EUR/USD 1.1019 -0.12
TREASURY 10Y 121.66 -1.03
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