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Eurotahvil Piyasalari

ABD hazine tahvilleri, Fed tyelerinin bilango daraltma konusunda Mayis toplantisini isaret etmesi ve enflasyonla
micadele igin daha gugli adimlar 6ne gikarmasi ile diin ve bugiin oldukca sert satis gorirken, Fed toplanti
tutanaklari dncesi satislar hiz kesti. Diin Asya seansi agilisinda %2,38 seviyesinde olan on yil vadeli tahvil bugiin
%?2,65’e genisledi. Tutanaklar 6ncesi gelen alimlar ile getiriler daralsa da, kapanis %2,60 seviyesinde oldu. Hafta
basinda -10 baz puana gerileyen 2-10 yil getiri farki, yapilan agiklamalarin daha gok on yil bélgesine satis
getirmesi sonrasi +12 baz puana genisledi.

Turk hazine eurotahvilleri, ABD tahvil getirilerinde yasanan genislemeye paralel, satislarin éne ¢iktigi bir seans
gegcirdi. Getiri egrisi genelinde 25-35 baz puan araliginda genisleme olurken, bes yil bdlgesinde satislar daha
yogun oldu. 2027 vadeli yeni hazine ihracinda kapanis 8,40% bblgesinde olurken, IBB'nin diin gergeklestirdigi
2027 vadeli yeni ihraci gline saticili basladiktan sonra, kapanisi hafif primle gergeklestirdi. ABD agiligi sonrasi
(lke risk priminde artig hizlanirken, bes yillik CDS tekrar 590 baz puana yiikseldi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

6 Nisan Persembe gln(, Fed toplanti tutanaklari dncesinde yurtdisi piyasalarda saticili bir gérinim dikkat gekti.
Cin disinda, 6nde gelen Asya hisse senedi endeksleri giini kayipla sonlandirirken Avrupa endekslerinde %1-2,4
arasinda deger kaybi gozlendi. Gin negatif alanda baslayan ABD endeksleri, tutanaklarin agiklandigi saate
kadar yatay bir seyir izledi. Agiklamanin ardindan ilk tepki sert yonli olsa da endeksler yoniinii yukari gevirmeyi
basardi. Buna karsin ana endekslerin timi giini deder kaybiyla tamamladi.

Tutanaklarda dikkat geken maddeler arasinda bilangoda daraltmanin aylik $95 milyon olmasinin uygun olacagr;
birgok yetkilinin 50 baz puan artigi yéniinde hemfikir oldugu ancak Rusya’nin Ukrayna'yi isgali nedeniyle 25 baz
puanlik artisi kabul ettigi, ilerleyen dénemlerde ise bir ya da daha fazla 50 baz puanlik artigin uygun olacagi
gorislnde oldugu yer aldi.

S&P500 endeksinde yer alan on bir sektoriin altisinda deger kaybi yasandi. Tercihe dayali tiketim %2,6, bilgi
teknolojileri %2,5, iletisim %2,1 kayipla en zayif sektdrler olarak gbze garpti. %2 yiikselen altyapi ile %1,55
yikselen gayrimenkul ve saglik sektérlerinin ise kayiplari sinirladigi gézlendi.

Benzer goriinim sergileyen Dow Jones endeksinde ise saglik ve temel tliketim gini yukseligle tamamladi. Ham
madde %3, bilgi teknolojileri %2,6 kayipla endeksi asadi cekti. Salesforce %4,4, Microsoft %3,7, Visa %3,1
kayipla endeksin en gok deger kaybeden sirketleri oldu.

Ingiltere FTSE 100 endeksinde, on iki sektérden altisinda deger kaybi goriildi. %2,2 gerileyen tercihe dayali
tiketim ile %1,2 gerileyen bilgi teknolojileri en zayif sektérler olarak géze carpti. Saglik sektérl ise %1 primle
burada da en giiclii sektér olarak géze garpti. Endekste en yliksek agirliga sahip olan sirketlerden Shell %0,5,
AstraZeneca %,24 yikselirken HSBC'de %0,66 kayip kaydedildi. %1,9 deger kaybeden Almanya Dax
endeksinde %3,96 gerileyen gayrimenkul ile %3,55 gerileyen temel tiketim en zayif sektérler oldu. HelloFresh
%9,46, Zalando %6,9, Delivery Hero %6,7 kayipla endeksin en zayif sirketleri olarak dikkat gekti.

Ekonomik verilerde Gin Caixin PMI Hizmet verisi 8,2 puan gerileyerek 49,7 olan beklentinin altinda 42 olarak
aciklandl. Almanya fabrika siparigleri Subat ayinda %0,3 beklentiye karsin %2,2 geriledi. Euro Bélgesi UFE,
Subat ayinda %1,2 beklenti karsisinda %1,1 artis kaydetti.

Yarinki takvimde Almanya sanayi dretimi ile ABD haftalik igsizlik bagvurulari verileri 6ne ¢ikiyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Fed Uyelerinin bilanco kiciltilmesi ve Fed politikasina dair sahin agiklamalari USD'ye talebi artirarak tekrar
zirvelerin gérilmesine etki etti. Gegtigimiz hafta 98 altina gerileyen USD endeksi hafta bagindan itibaren yiksek
talep gorerek 99,750'ye kadar yikseldi ve %2'nin Gizerinde kazanim sagladi. Rusya’ya artan ambargolar Avrupa
icin sikinti yaratmaya devam ederek EUR/USD’nin 1,0875’e kadar gekilmesine neden olurken, EM ve G-10 para
birimleri, RUB haricinde, USD’ye karsi giini kayipla noktaladi.

Son bir hafta iginde daha gok $1920-1940 bandinda iglem gdren spot altin, Fed Uyelerinden gelen sahin
aciklamalar ve ABD hazine tahvil getirilerinde hizli ylkselise paralel dusis yasasa da, ETF ve fiziksel alimlarin
destegiyle glcli kalmaya devam ediyor. $1915 seviyesine cekilmelerde alim géren altin, giini $1925
seviyesinde noktaladl.

Gun igi hareketlerin yine oldukca sert oldugu petrol kontratlarinda ABD agliligina kadar izlenen pozitif seyir yerini
sert satiglara birakti. Mayis vade WTI kontratinda $95,75 -104 gibi genis bir aralikta iglemler olurken, Rusya'ya
uygulanacak yeni ambargolarin etkisiyle yasanan alimlar, Rus bankalarinin enerji satisindan elde ettigi gelire
ambargolarin daha sinirli etkisi ve IEA'nin da 60 milyon varil rezervi serbest birakmayi planladigini agiklamasi ile
yerini sert satislara birakti. Gunu $97 bdlgesinde noktalayan petrol %5'e yakin deger kaybi yasadi.

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 82.838 8.528
Brezilya 2030 88.969 5.212
Rusya 2030 25.862 119.007
Guiney Afrika 2030 104.821 5.112
ABD 2029 93.703 2.603
Almanya 2029 93.858 0.643
5 Yilhk CDS
Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 589 25
Brezilya 210 7
Rusya 1,500 #N/A N/A
Gliney Afrika 213 5
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 34,557.68 -0.24
S&P 500 4,492.15 -0.73
NASDAQ 13,951.00 -1.78
DAX 14,151.69 -1.89
FTSE 100 7,587.70 -0.34
CAC 40 6,498.83 -2.21
NIKKEIL 27,350.30 -1.58
Shanghai 3,283.43 0.02
HANG SENG 22,080.52 -1.87
IBOVESPA 117,906.82 -0.82
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 97.290 -4.58
Altin 1,923.970 0.02
Gumis 24.436 0.47
Bakir 10,305.00 -1.43
Doviz
Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1.0900 -0.05
USD/IPY 123.79 -0.15
USD/CAD 1.2527 -0.32
GBP/USD 1.3072 -0.02
AUD/USD 0.7513 -0.87
NZD/USD 0.6919 -0.42
USD/CNH 6.3588 0.29
USD/TRY 14.7377 -0.12
USD/RUB 82.4375 1.81
USD/ZAR 14.6721 0.00
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 34,461.00 -0.26
S&P 500 Mini 4,487.00 -0.74
DAX 14,192.00 -1.53
EUR/USD 1.0929 -0.03
TREASURY 10Y 120.70 -0.18
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