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Eurotahvil Piyasalari

ABD hazine tahvilleri getiri egrisinin tamaminda haftalik olarak bakildiginda pozitif seyretti. Getiri egrisi daha gok
orta ve uzun tarafinda alim ilgisi 6ne c¢ikarken, iki yillk ABD hazine tahvil getirisi hafta ortasinda %2.60
seviyelerine kadar ylkselse de haftalik olarak bakildiginda yaklasik olarak yedi baz puan genigleyerek %2.52,
bes yillik tahvil getirisi yaklasik yirmi baz puan genisleyerek %2.76 seviyesinden giint noktalarken, on yillik tahvil
getirisi ise otuz dort puan genisleyerek %2.72 seviyesine ulasti. Gegctigimiz haftalarda iki yillik tahvil getirisinin on
yillik tahvil getirisinin Gzerine ¢gikmasiyla iyice yataylasan getiri egrisi, orta ve uzun tarafta yasanan ciddi satiglar
sonrasi tekrar diklesti. Uzun tarafta ise otuz yillik tahvil getirisi haftalik olarak otuz bir baz puan genisleyerek
%2.75 seviyesine yukseldi.

Avrupa bolgesi tahvillerinde de haftalik olarak bakildiginda getiri egrisinde pozitif seyir hakimdi. Almanya on yillik
tahvilin getirisi on bes baz puan genisleyerek %0.70 seviyesinden haftayi kapatirken, Fransa on yillik tahvilin
getirisi yirmi dért baz genigleyerek %1.26 seviyesinden, ingiltere on yillik tahvilin getirisi ise otuz dért baz puan
genisleyerek %1.75 seviyesinden haftayr sonlandirdi.

Gelismekte olan (lke kiymetlerinin neredeyse tamaminda getiri egrisi pozitif seyretti Turk Hazine
eurotahvillerinin getiri egrisi genelinde gergeklesen pozitif seyir sonucu kisa tarafta 10-50 baz, orta ve uzun
vadede ise 20-30 baz puan genisleme gerceklesti. Bes ve on yil vade kiymetler sirasiyla %8.20 ve %8.60
seviyelerinde iglem gériirken, uzun tarafta ise %8.50 seviyesinden giint sonlandirdi. 10 yillik kiymet getirileri 30
yillik kiymet getirisinin {izerinde seyretmeye bu hafta da devam etti. Sali giinii istanbul Biiyiiksehir Belediyesinin
5 yil vadeli $305 milyon buyukliglinde %10.75 getiri seviyesinden gergeklesen eurobond ihraci, ikincil piyasada
yaklasik $0.40 primle 100.40 seviyelerinden haftay! noktaladi. Haftaya 553 seviyesinden baslayan bes yillik risk
primi, otuz sekiz baz puan genisleyerek, 591 seviyesinden haftayi noktaladi.

Banka ve sirket kiymetleri de hazine ile beraber negatif seyretse de hazine kiymetlerine goére gugli kalmayi
surdiirdii. Ozellikle kisa vadeli senior ve sermaye benzeri banka kiymetlerinde, lokal tarafta fonlarin ve sirketlerin
talebi devam ederken, 2024-26 vade banka kiymetlerinde de hem lokal hem de yabanci ilgisi 6ne ¢iktl. Uzun
tarafta ise bireysellerin uzun sermaye benzeri kiymetlere olan talebi devam etti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

FED uyelerinin sahin acgiklamalarinin piyasayi sekillendirdigi haftada, Dow Jones gunu %0.4 primle 34721
seviyesinden kapatmayi basarirken, S&P 500 endeksi seansa saticili baglayip alima gecti ancak primini
kapanisa kadar koruyamadi ve guniu %0.3 kayipla 4488 seviyesinde kapatti. Teknoloji hisselerindeki satiglarin
on plana ciktigi bir baska seans geride kalirken, Nasdag 100 endeksi %2.6 haftallk deger kaybi ile mart
ortasindan bu yana en kotu performansini kaydetti. Endeksler igcin olumlu sayilabilecek bir nokta, islem
hacimlerinin son bir ayin ortalamasinin %15 ile %20 altinda kalmasi oldu.

Dow Jones endeksinde 100 ve 200 gunliik hareketli ortalamalar sirasi ile 34977 ve 35017 seviyelerinde, seans
icinde ise en yiksek 34908 seviyesi test edildi. Finansallar ve enerji %1.7 primle endeksi yukari tasiyan sektorler
oldu, saglik hizmetleri de %1 primlendi. Teknoloji %0.9 deder kaybi ile en fazla diglis kaydeden sektor oldu,
endustriyeller de %0.6 deger kaybetti. Home Depot %2.8, Goldman Sachs %2.3 ve JP Morgan %1.8 primleri ile
endekste en fazla yikselen hisseler oldular. Boeing, Salesforce ve Microsoft ise %1.5 deger kaybetti. S&P 500
endeksi, 4493 seviyesindeki 200 glnlik ortalamasinin altinda kapanis yapti. Enerji %2.8 primle acik ara en iyi
performansi gosteren sektdr olurken, onu %1 ile finansallar takip etti. Teknoloji %1.4 geriledi. Nasdaq comp.
13711 seviyesinde kapanig yaparken, 13798 seviyesindeki 50 gunlik ortalamasinin da altina sarkmis oldu. %0.7
gerileyen Russell 2000, 1995 seviyesinde haftayi kapatt.

islem hacimleri Avrupa endekslerinde son bir ayin ortalamasinin %20 ile %35 altinda kaldi. DAX endeksinde yer
alan 10 sektdriin tamami gini kazanimlarla tamamlarken, altyapi ve finans sektorleri sirasiyla glinid %2,73 ve
%2,22 primlenmelerle, endeksteki %1,46’lik ylkseliste bas roli oynadi. Bu sektérlere ham madde ve
endustriyeller eslik etti. Giniin en gok primlenen sirketlerine baktigimizda Fresenius %4,58, finans sektoérinden
Deutsche Bank guni %3,89 yikselisle tamamladi. FTSE 100 endeksi %1.6 primle 7670 seviyesinde haftayi
kapatti. Yikselen 78 sirkete karsilik, 22 sirket deger kaybetti. Enerji %3.9, ham madde %2.3 primlendi. Anglo
American %4.8, Shell %3.9 yikseldi. %1.3 primlenen CAC40 endeksi, haftayl 6548 seviyesinde kapattl.

Oniimiizdeki hafta ABD'de Mart ay1 UFE, perakende satislar, ithalat fiyat endeksi, sanayi (retimi; Nisan ayi

Empire imalat agiklamalar takip edilecek. Ayrica, JP Morgan, United Health; Goldman Sachs ve Citi group
bilangolari agiklamalari ile bilango sezonu baslyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftaya 98.63 seviyesinden baslayan Dolar Endeksi, buglin %0.09 artida, haftalik olarak baktigimizda ise %1.22
artida 99.84 seviyesinden haftayl noktaladi. Haftalik olarak bakildiginda USD G10 para birimlerinden NOK harig
hepsine kars! deger kazanirken, en ¢ok deger kaybedenler %1.50 ile JPY ve %1.47 ile EUR oldu. NOK ise
%0.64 deger kazandi. Gelismekte olan Ulke para birimlerinin blyik gogunluguna karsi USD deger kazanirken,
en ¢ok deger kaybedenler %4.32 ile HUF, %4.01 ile CLP oldu. En ¢ok deger kazananlar ise %6.21 ile RUB ve
%0.21 ile ZAR oldu. Haftaya 1.1043 seviyesinden baglayan EURUSD paritesi haftalik olarak %1.47 ekside 1.09
seviyesinin altina gerileyerek 1.0880 seviyesinden haftay! noktaladi. GBPUSD paritesi USD’ye karsi haftalik
olarak %0.59 deger kaybederek 1.3036 seviyesinden islem giinini noktaladi.

Spot altin, haftaya $1925 seviyesinden basladi ve haftalik olarak yaklasik 9%0.82 deger kazanarak $1941
seviyesinden haftayl noktaladi. Yukari yonli hareketin devami igin $1950 siniri takip edilebilir. Hafta icinde
karigik seyir izleyen ve altina korale hareket eden Gimus ise haftaya 24.63 seviyesinden basladi ve %0.47
artida $25 seviyesinin hemen altinda $24.74 seviyesinden haftayl noktaladi. LME metallerinde Aliminyum harig
pozitif seyir hakimdi. Bakir %0.12, Cinko %1.59 ve Nikel %0.47 deger kazanirken, Aliminyum %0.31 deger
kaybetti. Aktif vade WTI petrol $99.27 seviyesinden basladigi haftada, haftalik olarak %1.37 deger kaybederek
$97.92 seviyesinden haftayi noktaladi. Benzer sekilde hareket eden aktif vadeli brent petrol, gunlik olarak %1.92
artida, haftalik olarak bakildiginda %1.81 ekside $102.50 seviyesinden haftayi noktalad.
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Dow Jones
S&P 500
NASDAQ
DAX

FTSE 100
CAC 40
NIKKEI
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HANG SENG
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EUR/USD
USD/IPY

USD/CAD
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CNH
USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR

Dow Jones Mini
S&P 500 Mini
DAX

EUR/USD
TREASURY 10Y

Kapanis  Dedgisim %
34,721.12 0.40
4,488.28 -0.27
13,711.00 -1.34
14,283.67 1.46
7,669.56 1.56
6,548.22 1.34
26,985.80 0.36
3,251.85 0.47
21,872.01 0.29
118,322.26 -0.45

Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %
97.780 1.82
1,944.320 0.64
24.729 0.53
10,323.50 0.12
Doviz
Fiyat  Degisim %
1.0876 -0.03
124.34 -0.31
1.2569 0.18
1.3033 -0.32
0.7457 -0.31
0.6844 -0.68
6.3699 -0.11
14.7491 -0.07
80.3976 -0.84
14.6355 0.74
Futures
Fiyat  Degisim %
34,661.00 0.50
4,488.75 -0.17
14,243.00 1.10
1.0903 -0.04
120.16 -0.32




