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Eurotahvil Piyasalari

ABD hazine tahvilleri haftaya saticili baglangi¢ yapti. Yarin agiklanacak enflasyon verisi dncesinde artan satiglar,
bir yanda da Amazon’un $12.75 milyarlik yeni ihracinin da etkisi ile giin genelinde devam etti. On yil vadeli tahvil
getirisi kapanis éncesi 2,79%’ye geniglerken, kisa taraf 2,50% bdlgesinde kapanis yapti. Yapilan Gg¢ yil vadeli
tahvil ihracinda $46 milyarlik borglanma 2,74% seviyesinden gergeklesirken, ihraca ilgi kuvvetli oldu.

Turk hazine eurotahvilleri, Cuma giiniine benzer bir seyirle haftaya basladi. Yakin vade kiymetlerde yatay seyir
izlenirken, orta ve uzun vadede yasanan satislar ile 2-3 bps genisleme kaydedildi. TL’'nin EM para birimleri
arasinda 6ne cikan performansina karsilik, ABD hazine tahvil getirilerinde yasanan yiikselis hazine kiymetlerine
kismen olumsuz etki ederken, (ilke risk primi 598 baz puan seviyesinde kapanis yapti. IBB’nin gectigimiz hafta
ihrag ettigi kiymette de giin genelinde yatay seyir izlenirken, kiymetler ihrag seviyesinin tzerinde kalmaya devam
etti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Cuma gunl Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak diinya majér hisse senedi piyasalarinda, enflasyon verilerinin
paylasilacagdi haftaya baslangi¢ saticili oldu. Bagka bir blylk Cin sehri, Sanghay'dan kuzey illere uzanan tlke
capindaki salgini kontrol altina almak igin miicadele ederken Covid kisitlamalarini sikilastirdi. New York Fed'in
Pazartesi gund yayinladigi Mart ayindaki anketine gore, tuketiciler artik enflasyonun gelecek yil %6,6'yva
ulasacagini 6ngériyor. Yuksek enflasyon ve olasi bir resesyonun hisse senedi piyasalarini baskilamaya devam
ettigi ortamda ABD’de bilango donemi bu hafta basliyor. Piyasalar lzerinde katalizor etkisi yaratabilecek
aclklamalara hafta ortasinda finans sektori ile baslanacak. Tahvil getirilerindeki yukari ylUnli seyir teknoloji
hisselerinde yiksek oranda negatif fiyatlandi ve endeksler tizerinde baskilayici faktérlerden oldu. Avrupa major
endekslerinde kayiplar %0,5 civarinda olurken, ABD’de satis baskisi daha sert oldu.

S&P 500 endeksinde yer alan sektorlerin tamami guni kayiplarla sonlandirirken, enerji ve teknoloji hisselerinde
%2,5 Uzerinde gorilen kayiplar endeksi asagdi gekti. Saglk ve takdirsel tiiketim hisselerinde kayiplar ise %2
civarinda oldu. Cin'deki Covid karantinalarinin kiresel talebi baskilayacagdi korkulari arasinda petrol fiyatlari
diserken, enerji hisseleri S&P 500'deki en buylk dususler arasinda yer aldi. Diamondback Energy ve
ConocoPhilips %5 oraninda deger kaybederken, Occidental Petroleum %6,28 oraninda geriledi. FAANG
hisselerinde kayiplar, %2 ila %3 arasinda gerceklesti. Nvidia hisseleri, Baird'in ¢ip Ureticisinin notunu, kismen
PC'lere olan tuketici talebindeki yavaslamadan kaynaklanan siparis iptalleriyle ilgili endiseleri gerekce gostererek,
outperform’dan nétre indirmesinin ardindan %5,2 deger kaybetti. Dow Jones endeksinde glinu artida kapatmayi
basaran isimler ise; Verizon %0,7, Dow Inc. %0,45, Travelers %0,42 ve 3M %0,2 oldu.

DAX endeksinde yer alan on sektérden sekizi gini kayiplarla sonlandirirken, finansallar %0,7 oraninda
primlenerek endeksi destekledi. Temel tiiketim hisselerindeki kayiplar %3,25’e ulasirken, endeksi asadi ¢ceken
diger alanlar %1,99 ve %1,38 ile sirasiyla takdirsel tiketim ve teknoloji oldu. Endekste yer alan sirketlere yonelik
haber akisinin zayif oldugu seansta, %1,33 oraninda primlenen Bayer en kuvvetli performansi sergiledi. Delivery
Hero %5,71 ile endeksi asagi ¢eken isimlerin basinda yer aldi. BMW, Volkswagen ve Mercedes gibi otomobil
Ureticilerinde kayiplar %1 civarinda oldu. FTSE 100 endeksinde pozitif kapanis %0,4 ile iletisim hizmetlerinde
olurken, enerji ve teknoloji hisseleri sirasiyla %1,4 ve %2,4 oranlarinda deger kaybederek endeksi asagi cekti.

Enflasyon verilerinin 6ne ¢iktigi haftada, yarin agiklanacak Mart ayi ABD ve Almanya TUFE enflasyon verileri
yatirimcilar tarafindan yakindan takip ediliyor olacak. Cin’'in bugun yillik bazda acgikladigi TUFE ve UFE verileri
ise beklentilerin lizerinde sirasiyla %1,5 ve %8,3 seviyelerinde gerceklesti. ingiltere Subat ayi sanayi iiretimi ise
%0,3 blyime beklentisine karsin %0,6 oraninda daraldi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Hafta sonunda Fransa’da yapilan secimlerin ilk turunda Macron’un beklenti dahilinde énde olmasi ile haftaya
0,7% primli acilis yapan EUR/USD kazanimlari kisa surede geri verdi. ABD hazine tahvil getirilerinde yeni
zirvelerin gorilmesi USD’ye destek olurken, JPY’nin de kétl performansini surdirmesi ile USD endeksi 100
seviyesini gun icinde birka¢ kez kirmayi denedi. USD endeksi giin 100 seviyesinin hemen altinda noktalarken,
G-10 para birimleri arasinda CHF performansi 6ne ¢ikti. EUR/USD 1.0890 seviyesine cekilse de, Cuma
kapanisa gore hafif kazancg elde etti.

Spot altin, ABD hazine tahvil getirileri ve USD endeksinin gli¢lii seyrine ragmen, gin icinde $1,970’e yiikselerek
son bir ayin en yiiksek seviyesini gordi. Yarin agiklanacak ABD Mart ay1 enflasyon verisinin yeni zirve yapacagi
beklentisi de altin fiyatlarinda yiikselise etki etti. Glin igi zirvelerden gelen satiglarin ardindan $30 disUs ile giin
ici en disUk seviyelere tekrar ¢ekilme olsa da, tekrar gelen alimlarin ardindan kapanis $1,950 seviyesinin
uzerinde oldu ve spot altin son alti seansin besinde kazanim sagladi.

Petrol fiyatlarinda yasanan disis gegtigimiz hafta kapanisinda alima dénustrken, yeni haftaya da saticil
baslangi¢ yapildi. Cin’de yasanan kapanmalarin talebe olumsuz etkisi, stratejik rezervlerin kullanima sokulmasi
ve USD’de izlenen pozitif seyir petrol kontratlarinda satiga etki ederken, iran’la yapilan gériismelere dair gelen
olumsuz agiklamalara ragmen, saticili seyir giin genelinde devam etti. Mayis vade WTI kontrati $98.40’tan $93’e
kadar geriledikten sonra kapanigi $94.65 bolgesinde yapti. Son bir ayin en disik kapanisini yapan WTI petrol
gectigimiz hafta basindan bu giine 8%’nin Uzerinde deger kaybetti.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
82,328 8,625
86,828 5,534
24,352 130,219

103,192 5,339
92,313 2,772
92,332 0,811
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Hisse Senedi Piyasalari

Dow Jones
S&P 500
NASDAQ
DAX

FTSE 100
CAC 40
NIKKEI
Shanghai
HANG SENG
IBOVESPA

Petrol
Altin
Glmis
Bakir

EUR/USD
USD/IPY

USD/CAD
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CNH
USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR

Dow Jones Mini
S&P 500 Mini
DAX

EUR/USD
TREASURY 10Y

Kapanis  Dedgisim %
34.308,94 -1,19
4.412,81 -1,68
13.411,96 -2,18
14.192,78 -0,64
7.618,31 -0,67
6.555,81 0,12
26.821,52 -0,61
3.167,13 -2,61
21.208,30 -3,03
117.144,63 -1,00

Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %
94,870 -3,45
1.954,350 0,35
25,060 1,16
10.200,50 -1,19
Doviz
Fiyat  Degisim %
1,0885 0,07
125,40 -0,85
1,2632 -0,48
1,3024 -0,01
0,7418 -0,54
0,6826 -0,34
6,3878 -0,28
14,6649 0,58
83,1763 -3,34
14,5760 0,48
Futures
Fiyat  Degisim %
34.203,00 -1,18
4.406,50 -1,72
14.090,00 -1,31
1,0912 0,01
119,78 -0,29




