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Eurotahvil Piyasalari

ABD hazine tahvilleri getiri edrisinin tamaminda pozitif seyretti. Getiri egrisinin tamaminda ciddi alig yasanirken,
Iki yillik ABD hazine tahvil getirisi yaklasik olarak on bir baz puan genisleyerek %2.45, bes yillik tahvil getirisi

yaklagik on dort baz puan genisleyerek %2.29 seviyesinden glini noktalarken, on yillik tahvil getirisi ise on lg Benchmark Tahviller

baz puan genisleyerek tekrar %2.83 seviyesine ulast. Uzun tarafta ise yirmi yillik tahvil getirisi %3.09 Fiyat  Getiri

seviyelerine yiikselirken, otuz yillik tahvil getirisi on baz puan genisleyerek %2.92 seviyesine yikseldi. Getiri  Tjrkiye 2029 83,433 8,428

egrisinin yataylasmasi ile gegctigimiz glinlerde bes yil vadeli kiymet getirileri on yil vadeli kiymet getirisinin Gizerine .

cikmigken, bu hafta itibariyle tekrar on yillik getirileri bes yilliklarin Gzerine ¢ikmis oldu. Brezilya 2030 88,361 5,319
Rusya 2030 24,912 128,118

Avrupa bélgesi tahvillerinin genelinde saticili seyir hakimdi. Almanya 10 yillik tahvilin getirisi sekiz baz puan i :

genisleyerek %0.84 seviyesinden ginu kapatirken, Fransa on yillik tahvilin getirisi yedi baz genisleyerek %1.33 Giiney Afrika 2030 102,696 5,404

seviyesinden, Ingiltere on yillik tahvilin getirisi ise dokuz baz puan genisleyerek %1.89 seviyesinden giini ABD 2029 91,875 2,827

sonlandirdi. Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak faiz oranini degistirmedi. Almanya 2029 92,116 0,837

Gelismekte olan iilke kiymetlerinde karisik seyir hakimdi. Tirk hazine eurotahvilleri de getiri egrisinin tamaminda
pozitif seyretti ve getiriler getiri egrisinin tamaminda daraldi. Getiri egrisi genelinde 5-10 baz puan daralma 5 Yilik CDS

gerceklesti. Bes ve on yil vade kiymetler sirasiyla %8.00 ve %8.50 seviyelerinde islem gorurken, uzun tarafta ise Fiyat Degisim (bps)
%8.45 seviyesinden giinii sonlandirdi. 10 yillik kiymet getirileri 30 yillik kiymet getirisinin zerinde seyretmeye bu

hafta da devam etti. Gegtigimiz haftalarda Tirkiye Hazinesinin 5.5 yil vadeli $2 milyar biyikliginde %8.625 Turkiye 589 2
gerceklesen eurobond ihraci, ikincil piyasada yaklasik $2.00 primle 102.00 seviyelerinden islem gérirken %8.20  Brezilya 218 -2
getiri seviyesinden ginl noktaladi.. Glne 587 seviyesinden baslayan bes yillk risk primi, iki baz puan
genisleyerek, 589 seviyesinden giinl noktaladi. Rusya 1.500 #N/A N/A
Gliney Afrika 220 2
Uzun zamandir likiditenin azaldigi 22-24 vadeli banka kiymetlerinde lokal ilgisi devam ederken, likidite gegtigimiz
haftalara gore artis gosterdi. Kisa tarafta mevduata alternatif olarak sermaye benzeri kiymetler 6ne gikmayi - —
siirdiiriirken, uzun vadeli sermaye benzeri kiymetlere fonlarin ve bireysellerin ilgisi devam etti. TCMB'de Avrupa Hisse Senedi Piyasalari
Merkez Bankasina ve beklentilere paralel olarak politika faizi degistirmedi ve %14'de sabit birakti. Kapanis Degisim %
Dow Jones 34.451,23 -0,33
ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari S&P 500 4.392,59 -1,21
NASDAQ 13.351,08 -2,14
14 Nisan 2022 Persembe giinii majoér Avrupa endekslerinde alimlara ilave ABD endekslerinde de 6zellikle DAX 14.163,85 0,62
teknoloji hisseleri ve Nasdaq 6nciiliginde sert satislar izledik. S&P 500 endeksinde teknik olarak direng seviyesi FTSE 100 7.616.38 047
4505 olarak goérulurken, 4373 yeni desteK seviyesi ise olarak dikkat gekiyor. Ukrayna-Rusya eksenindeki . r 4
jeopolitik riskler devam ederken, Norveg ve isveg’in NATOya katilmamasi igin Rusya’nin uyari yaptigini izledik. ~ CAC 40 6.589,35 0,72
Rus borsasi MOEX ve Gasprom, Lukoil ve Sberbank gibi nemli hissselerde 5%’e yakin deger kayiplari yasandi.  N1KKEI 27.172.00 122
Avrupa tarafinda FED'den sonra beklenen ECB faiz kararinda beklenti dogrultusunda -0,5% olarak sabit . ! !
birakirken, FED’e gbre daha giivercin agiklamalar takip edildi. Fed Fund vadelilerine baktigimizda Mayis ayinda ~ Shanghai 3.225,64 1,22
50 bps faiz artigi 6ngorilirken, Mayis toplantisi dahil 2022 yilinda geriye kalan 6 toplantida 8 faiz artirm  HANG SENG 21.518,08 0,67
beklentisinin olustugu ve yilsonunda da faiz oraninin 2,47% olmasi bekleniyor. IBOVESPA 115.801,85 0,84
ABD tarafinda yogun ve onemli ekonomik veri aciklamalari yer alirken, Perakende Satislar Mart ayr 0,6%
beklenirken 0,5% olarak gergeklesti. Ithalat fiyat endeksi Aylik 2,3% ve yillik 11,9% beklentisinin Gzerinde 2,6% Emtia Piyasalari
ve 12,5% olarak agiklandi. lhracat Fiyat endeksi yilllk 16,2% beklenirken 18,8 olarak gergeklesti. Haftalik 3 PR,
issisizlik basvurulari 170 bin beklenirken 185 bin kisi ve Devam eden basvurular 1500 bin beklenirken 1475 bin Fiyat  Degisim %
olarak agiklandi. Michigan Uni. Sentiment 59 beklenirken 65,7, Cari durum 67 beklenirken 68,1 ve Beklentiler  Petrol 106,260 1,93
53,6 beklenirken 64,1 olarak gerceklesti. N
S&P 500 endeksinde donglsel sektérlerden Enerji, Altyapr ve Temel Tuketim en iyi performans sergileyen Alfm . 1.971,840 0,30
sektorler olurken, Teknoloji, Telekom ve Takdirsel Tiketim ise en gok kaybettiren sektér oldu. S&P 500 Gumis 25,589 -0,56
endeksinde iglem hacimleri 10 gunlik ortalamanin 3,5% Uzerinde gergeklesti. Volatilite endeksi VIX de 3,9%  Bakr 10.315,00 0,16

artarak 22,69'a ulasti. Bilango dénemine girdigimiz bu hafta Finansa sektdriine yonelik bilangolar agiklanirken,
seans 6ncesi Morgan Stanley 2022 yilinin ilk geyreginde $2,06 ile $1,69 beklentisinin (zerinde hisse basi kar
acikladi. S6z konusu donemde net gelir $14,80 milyar ile $14,19 milyar tahminini asti. Sirket bir 6nceki yilin ayni Doviz
doneminde $15,7 milyar gelir ile $2,22 hisse basi kar aciklamisti. Yilin ilk ¢ceyreginde hisse senedi islemlerinden Fivat Degisim %
elde edilen gelir yillik %10 artigla $3,17 milyar olurken, sabit getirili menkul kiymet islemlerinden elde edilen gelir Y g5 °

%1,4 gerileme ile $2,92 milyar oldu ve $2,13 milyar tahmininin Gizerinde gerceklesti. 6,14% Dow Jones endeksi EUR/USD 1,0828 -0,55
agirligina sahip Goldman Sachs 2022 yilinin ilk geyreginde $10,76 ile $8,9 beklentisinin Ustiinden hisse basi kar USD/IPY 125,94 -0,25
acikladi. S6z konusu donemde toplam gelir ise $12,93 milyar ile yillik bazda %27 dustiu ve $11,7 tahmininin

uzerinde gergeklesti. Sirket bir dnceki yilin ayni doneminde $17,7 milyar gelir ile $18,6 hisse basi kar agiklamisti. USD/CAD 1,2615 -0,38
Son geyrekte yatirim bankaciligi geliri $2,13 milyar oldu ve piyasa beklentisi olan $2,28 milyar altinda gergeklesti. ~ GBP/USD 1,3078 -0,30
Sabit getirili menkul kiymet islem geliri $4,72 milyar olurken $3,12 milyar tahmininin oldukga Ustine cikti. AUD/USD 0.7415 -0.48
Citigroup yilin son geyreginde $2,02 ile $1,63 beklentisinin Uzerinde hisse basi kar agikladi. S6z konusu ! !
dénemde sirketin toplam geliri ise $19,19 milyar olurken beklenti $18 milyar yoniindeydi. Sabit getirili menkul ~ NZD/USD 0,6788 -0,12
kiymet islemlerinden elde edilen gelir $4,3 milyar ile $3,98 milyar beklentisinin tizerine ¢ikti. Sirket bir dnceki yilin USD/CNH 6,3893 -0,18
ayni doéneminde $19,3 milyar gelir ile $3,65 hisse basi kar agiklamisti. 2022 ilk geyrekte hisse senedi

islemlerinden elde edilen gelir yillik bazda %3,8 gerileyerek $1,53 milyar oldu ve $1,14 milyar tahmininin tzerine USD/TRY 14,6150 0,10
ciktl. Tesla’nin CEO'su Elon Musk'in sosyal medya sirketi Twitter'in en blylk hissedari oldugunun USD/RUB 82,0270 0,31
aciklanmasindan 2 hafta sonra Elon Musk'in sirketi hisse basina $54,20 6deyerek $43,3 Milyar'a satin alim USD/ZAR 14,6567 0,63

tesebbisiinde bulunmasi Twitter''n ve Tesla’nin sirasiyla yaklasik -2% ve -3% deger kaybetmesine yol agti.
FAANG hisselerine baktigimizda; Facebook -2,2%, Apple -3%, Amazon -2,47%, Netflix -2,65% ve Google -,23%
performans ile giinG sonlandird. Futures

Avrupa tarafinda ECB nin politka faizini degistirmeyerek daha giivercin kalmasinin etkisiyle risk istahinin artis Fiyat Degisim %

gostermesi sonrasinda endekslerin genelinde yukari hareketler izlenmesine yol agti. Yatirimer iyimserliginde ~ Dow Jones Mini 34.348,00 -0,39
degisimin godstergesi olan islem hacimleri son 10 giinlik ortalamanin yaklasik 10% altinda gerceklesti. DAX e _

endeksi 0,6%'ya yakin artigla kapatirken, Gayrimenkul, Temel Madde ve Sanayi hisseleri en fazla deger S&P 500 Mini 4.385,25 1,28
kazananlar arasinda bas! gekerken, defansif sektdrlerden Altyapi ve Saglik sektorii 0,4%'a yakin kayip ile enaz ~ DAX 14.195,00 0,80
kazandiran sektér konumundaydi. Endekste sadece 26 hisse deger kazanirken 13 hisse de deger kaybetti. EUR/USD 1,0853 -0,52

Yarin ABD piyasalar Paskalya sebebiyle kapali olsa da veri takvimi yine yogun veri akisina sahip olacak. TREASURY 10Y 119,83 -0,80

Ozellikle, New York Bélgesi Empire imalat endeks, Kapasite Kullanim, yakindan takip edilecek veriler arasinda
yer aliyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlan (Futures)

Diin yaklasik %0.45 deger kaybeden Dolar endeksi, gline 99.79 seviyesinden basladi ve dinki kaybini geri
alarak ile 100.30 seviyesinden giini noktaladi. USD Gelismekte olan ile para birimleri karsisinda karigik
seyrederken, en cok deger kazananlar %0.47 ile SGD ve %0.31 ile RUB olurken, en ¢ok deger kaybedenler -
%1.33 ile CLP ve -%0.95 ile MXN oldu. Tim G10 Ulke para birimlerine kars! ise pozitif seyir izleyen USD’ye karsi
en ¢ok deger kaybedenler %0.87 ile CHF, %0.52 ile DKK oldu. Giine 1.0923 seviyesinden baglayan EURUSD
paritesi, %0.52 ekside 1.09 seviyesinin altina gerileyerek 1.0832 seviyesinden glinii noktaladi. GBPUSD paritesi
de negatif seyretti ve %0.29 deder kaybederek 1.308 seviyesinden islem ginlini noktalad.

Spot altin, gtine $1977 seviyesinden basladi ve %0.29 ekside $1972 seviyesinden glnu noktaladi. Asag! yonlu
hareketin devami igin $1950 seviyesi takip edilebilecek destek noktasi olarak 6ne gikmaktadir. Gline 25.73
seviyesinden baslayan giimis, altinda paralel olarak %0.41 ekside $25.63 seviyesinden giini sonlandirdi. LME
metallerinde karisik seyir hakimdi. Bakir %0.16, Aliminyum %1.53, Nikel %0.59 deger kazanirken, Ginko
%1.11, Kalay %0.65 deger kaybetti. Aktif vade WTI petrol, giini %1.74 artida $106.09 seviyesinden sonlandirdi.
Benzer sekilde hareket eden Mayis vadeli brent petrol, ABD kapanisinda %2.06 artida $111.02 seviyesinden
gl noktaladi.



