ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - G

Eurotahvil Piyasalari

Enflasyon baskisi ve FED yetkilerinden 75 baz puan artigin telaffuz edilmesi tahvil piyasasinda satis baskina glic
kazandirdi. ABD 10 yillik tahvil getirisi 9 baz puan genisleyerek %2,94 seviyelerine ulasti. Avrupa’'da da genel
olarak saticili seyir gériildii. 10 yillik tahviller ingiltere’de 8 baz puan geniglemeyle %1,96, Fransa'da 5 baz puan
genisleyerek %1,38 ve Almanya’da 7 baz puan genisleyerek %0,90 getiri seviyelerinde fiyatlandi. Gelismekte
olan Ulke eurotahvillerinde de saticili seyir gorlldu. Turkiye 10 yillik kiymette 12 baz puan civari bir genislemeyle
%8,56 getiri seviyelerinde iglemler gegti. Turkiye 5 yillik CDS priminde ise diine goére 15 baz puan yukarida 604
seviyelerinde ve son 1 ayin en yiiksek seviyelerinde fiyatlama gordldi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Bilango sezonunun en yogun haftalarindan biri olan bu haftanin ikinci giiniinde faiz getirilerindeki yiikselise
ragmen ABD hisse senedi piyasalarinda primler éne ¢ikti. Uluslararasi Para Fonu, Rusya'nin Ukrayna'yl
isgalinden kaynaklanan ekonomik etkinin her yere yayilacagini sdyleyerek 2022 ve 2023 igin kiresel blylime
tahminlerini distrdd. S&P 500 endeksi Ust Uste iki haftadir deger kaybetmesine karsin, yatinmcilar Sali gind
riskli varlikla ilgi gosterdi. Dow Jones yaklagik 500 puan veya %145 kazanirken, S&P 500 ve Nasdaq endksleri
siraslyla %1,6 ve %2.15 primlendi. Avrupa endekslerinin ralliye katilamadigi seansta, FTSE 100 ve Euro Stoxx
50 endeksleri sirasiyla %0,2 ve %0,5 oranlarinda deder kaybetti. DAX'ta kapanis ise yatay oldu.

S&P 500 endeksinde yer alan sektdrler arasinda sadece enerji hisseleri %1 oraninda deger kaybederken,
gayrimenkul ve iletisim hizmetleri sektdrlerinde %2 civarinda gériilen primler 6ne gikti. Takdirsel tiiketim sirketleri
ise %2,9 ile endeksi yukari tagidi. Havayolu hisseleri, Ulagtirma Giivenligi idaresi'nin artik ugaklarda maske
zorunlulugu getirmedigini agiklamasinin ardindan yiikseldi. Delta, United Airlines ve American Airlines'in hisseleri
siraslyla %2,15, %4,5 ve %5,7 primlendi. Teknoloji ve medya endistrilerinde kétl etkilenen bazi isimler Sali guini
ylkseldi. Disney hisseleri %3,2 artarken, Netflix seans sonrasinda agiklanacak bilango agiklamasi éncesinde
%3,2 artti. Microsoft ve Alphabet %2 civarinda primlendi. Johnson & Johnson, Sali guni, hisse basina kazang
beklentilerinin tizerinde bir sonug ile analist tahminlerinin altinda kalan gelirle, karisik geyreklik sonuglar bildirdi.
llag sirketi ayrica 2022 igin kazang tahminini de disiirdii. Ancak hisseleri %3 artarak Dow'u destekledi. Seans
sonrasinda bilango agiklamalarinda bulunacak. Dow Jones endeksinde kazanlar arasinda éne ¢ikanlar, Nike
%4,1, Boeing %3,4, Intel %2,77 ve %2,7 ile 3M oldu.

DAX endeksinde yer alan on sektérden besi glinii kazanimlarla sonlandirirken, saghk ve gayrimenkul
hisselerinde sirasiyla %1,28 ve %2 oranlarinda gériilen kayiplar endeksi baskiladi. Takdirsel tiiketim ve teknoloji
sektorleri sirasiyla %1,56 ve %0,8 oranlarinda primlenerek endeksi destekledi. Alman gazetesine gére
Continental, yerel c¢alisanlarin ve yodneticilerin Ulkenin ihtiyaglarina hizmet etmedikleri takdirde "sert cezai
yaptinimlarla" karsi karsiya kalacaklarini savunarak gegen hafta sonunda Moskova'nin glineybatisindaki Kaluga
tesisinde lastik Uretimine yeniden bagladi. Haberin Almanya kapanisinin ardindan gelmesine karsin, sirket
hisseleri giinii %4 artida sonlandirdi ve endekste en kuvvetli performans sirket oldu. SAP ise bulut hizmetlerini
sonlandirirken llkedeki sirket ici Urlinler igin destek sunmayi birakma planlariyla Rusya'daki operasyonlarindan
diizenli bir sekilde gikmak icin adimlar atiyor. Hisse Uzerindeki etki yatay oldu. Endekste yer alan otomotiv
Ureticilerinden Mercedes, Volkswagen ve BMW %15 ila %2,7 arasinda degerlendi. Kayiplariyla 6ne gikan
sirketler ise Merck %3,75 Deutsche Boerse %2,7, Airbus %1,66 oldu.

Ekonomik veri akisinin sakin oldugu haftanin ikinci islem giininde ABD konut baslangiglari 6ne gikti. Mart ayi
konut baslangiglari bir 6nceki ayin ve tahminlerin izerinde 1793 bin olarak duyuruldu. Konut izinlerinde de trend
benzer olurken, seviye 1873 bin olarak agiklandi. Aylik bazda ABD konut satiglari ve haftalik bazdaki MBA
Mortgage basvurulari yarin yatirimcilar tarafinda takip ediliyor olacak.

Emtia & FX Vadeli Kontratlar (Futures)

EUR/USD paritesinde zayif seyir devam ediyor. Bullard''n 75 baz puanlk faiz artiginin ihtiyag halinde
degerlendirilmesi gerektigini belirtmesi ile 1,0760’lara gerileyen parite giin iginde 1,08 iizerini test etse de kalici
olamadi ve guinii 1,0790 civarinda sonlandirdi. Son haftalarda sert deger kaybiyla dikkat ¢geken Japon yeninde
bugiin tekrar hizli bir dists takip edildi. USD/JPY paritesi 128,97'ye kadar yiikselerek 2002 yilindan bu yana en
ylksek seviyeyi gérmis oldu. Kapanis da giiniin zirvesine yakin gergeklesti. Altin ve giimiis diinki primlerini geri
verdi ve sert satig baskisiyla giinii tamamladi. Spot altinda %1,5 deger kaybiyla $1948 ve gimiste %3'e yakin
distisle $25,15 seviyelerinde son islemler gegti.

Petrol fiyatlarinda son glinlerde izlene yiikselis bugiin bir diizeltme ile karsilandi. IMF’in global blyime tahminini
asadl cekmesi talep endisesi yaratarak petrol fiyatlarini baskilayan faktérlerden biri oldu. Hem Brent hem WTI
petrolde %5'in (izerinde deger kayiplariyla kapanis gorildi. Brent $107,10 ve WTI petrol $102,40 seviyelerinde
giinii sonlandirdi. Son giinlerde rekor tazeleyen tarimsal emtialarda bugiin kar satisi olarak degerlendirilebilecek
bir satis baskisi takip edildi. Pamuk fiyatlari %3,4 gerilerken bugday %2 ve seker %2,6 deger kaybiyla dikkat
cekti.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tirkiye 2029 82,691 8,565
Brezilya 2030 87,881 5,384
Rusya 2030 24,376 131,888
Gliney Afrika 2030 102,094 5,506
ABD 2029 90,969 2,940
Almanya 2029 91,505 0,906

5 Yilhk CDS

Fiyat Degisim (bps)
Tirkiye 604 16
Brezilya 215 -4
Rusya 1.500 N/A N/A
Guney Afrika 226 7

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis Degisim %
Dow Jones 34.911,20 1,45
S&P 500 4.462,21 1,61
NASDAQ 13.619,66 2,15
DAX 14.153,46 -0,07
FTSE 100 7.601,28 -0,20
CAC 40 6.534,79 -0,83
NIKKEI 26.985,09 0,69
Shanghai 3.194,03 -0,05
HANG SENG 21.027,76 -2,28
IBOVESPA 115.198,40 -0,42
Emtia Piyasalan

Fiyat Degisim %
Petrol 102,380 -5,39
Altin 1.948,490 -1,54
GlUmis 25,153 -2,75
Bakir 10.304,50 -0,10

Ddviz

Fiyat Degisim %
EUR/USD 1,0789 0,06
USD/JPY 128,88 -1,47
USD/CAD 1,2623 -0,07
GBP/USD 1,2999 -0,15
AUD/USD 0,7376 0,37
NZD/USD 0,6729 -0,01
USD/CNH 6,4192 -0,65
USD/TRY 14,6565 -0,11
USD/RUB 80,7673 0,44
USD/ZAR 14,9922 2,26

Futures

Fiyat Degisim %
Dow Jones Mini 34.780,00 1,36
S&P 500 Mini 4.438,75 1,19
DAX 14.171,00 -0,17
EUR/USD 1,0813 0,04
TREASURY 10Y 118,89 -0,63




