ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

FED’in Mayis toplantisi yaklasirken FED uUyelerinden gelen aciklamalarla birlikte 2022 yilinin geri kalani igin faiz
artis beklentileri de artmaya devam ediyor. FED vadelilerine gore piyasalar Mayis-Eylil arasinda yapilacak 4
toplantinin hepsinde 50°ser baz puanlik faiz artigini fiyatlarken 2022 sonunda toplam faiz artis beklentisi 10’a
¢ikmis durumda. ABD 10 yillik tahvil getirisi 2.90 seviyelerinden islem goérurken 5 yillik kiymet 2.94 seviyesinde.
2 yillik kiymet getirisi ise 2.70 seviyesinin lGzerine ¢ikmis durumda. FED’in beklenen sahin tavrina karsilik ECB
adim atmazken piyasalar éniimiizdeki 3 toplantida ECB’den de en az 1 faiz artigi bekliyor. Bugiin Ingiltere tahvil
getirileri diginda butun Avrupa 2 yilliklarinda getiriler ortalama 10 puan ylkselirken Almanya 2 yillik getirisi 0.27
seviyesine ulasti. 10 yillik getiriler ise 1 seviyesine yaklasti. Kisa vadeli faiz artis beklentilerinin etkisiyle 2 yillik
getirilerin 10 yilliklara yaklastigini gérdik. ingiltere 10 yillik getirileri ise bugiin 2015 yilindan beri ilk kez %2
seviyesinin Uzerine gikarken daha sonra islem giiniin %1.96 seviyelerinden sonlandirdi. Turkiye’de hafta
boyunca yasanan olumlu hava haftanin son islem giiniinde bozulurken hazine kiymetlerinde az da olsa satis
baskisi takip edildi. 5 yillik CDS tekrar 600 seviyesine dogru yonelirken bes ve on yil vadeli kiymetlerde getiriler
sirasiyla 8,14% ve 8,46% seviyelerine gekildi, uzun taraf ise 8,35% bdlgesinde islem gordi. Sirket kiymetlerinde
ise kisa vadeli kiymetlere ilgi devam ederken uzun vadeli kiymetlerde satis baskisi hissedildi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Hisse senedi piyasalarinda haftanin son iglem giiniinde kayiplar derinlesti. Ekonomik veri akisinin yogun oldugu
seansta PMI verileri yatinmcilar tarafindan takip edildi. Bilango agiklamalarinin éne gikmaya devam ettigi
dénemde Powell'in diinkii konusmasi sonrasi risk istahinda goérilen bozulma bugiin de devem etti. Ceyrek
dénem igin hayal kirkhgi yaratan sonuglar bildiren girketler, saticili seyirde rol oynadi. ABD ve Avrupa major
endekslerinde kayiplar %2,5 civarinda oldu. FTSE 100 endeksi %1,4 oraninda geri ¢ekilerek, endeksler
arasinda goreceli olarak olumlu ayristi.

S&P 500 endeksinde yer alan sektorlerin tamami giina saticili kapatirken, saglik ve hammadde hisselerinde
kayiplar %3,5 civarinda oldu. Gayrimenkul, altyapi ve temel tiiketim hisselerinde kayiplar %1,5 civarinda oldu.
HCA Healthcare %22 deger kaybetti ve S&P 500'de en ko6t performans gosteren hisse oldu. Disus, sirketin
zayIf tam yil kazanglari ve gelir rehberlidi agiklamasiyla geldi. Sektordeki diger isimlerde de deger kayiplar
goérildu. Verizon hisseleri, sirketin ilk geyrekte 36.000 aylik telefon abonesi kaybi bildirmesinin ardindan %5,6
geriledi. American Express' ilkk ¢eyrek icin kazang beklentilerini agsmasina ragmen %2,8 deger kaybetti. Gap
Hisseleri, sirketin CEO'su Nancy Green'in bu hafta isi birakacagini agiklamasinin ardindan %18 disti. Gap
ayrica 2022 mali yilinda net satis blyimesi gérinimuni de disurdld. Dow Jones endeksinde de glini artida
tamamlamayi basaran bir isim olmadi.

DAX endeksinde yer alan sektorlerin tamami glinii kayiplarla sonlandirirken, altyapi hisselerinde kayiplar %1 ile
sinirl kaldi. Sanayi ve hammadde alanlarinda kayiplar %3 uzerinde gergeklesti. Endekste yer alan 40 sirketin
arasinda sadece HeidelbergCement gunii %0,8 artida tamamladi. Coevestro AG’de kayiplar %10’un tzerinde
gerceklesti ve endekste en kotl performansi gosteren sirket oldu. SAP, karinin Ukrayna'daki savasin etkisine
iliskin beklentileri karsilamamasinin ardindan %2 oraninda geriledi. Endekste yer alan sirketler arasinda
kayiplariyla 6ne ¢ikan sirketler arsinda; Siemens %7, HelloFresh %5,7, Delivery Hero %4,6 yer aldi. Endeksteki
otomotiv Ureticilerinde geri ¢ekilmeler %1,7 ila %2,7 arasinda goruldi. FTSE 100 endekinde altyapi %1 oraninda
primlenerek, gunl artida kapatan tek alan oldu. Takdirsel tiketim ve hammadde sektorleri %2,5 civarinda deger
kaybetti.

Haftanin son igslem guiniinde yatirimcilar Avrupa ve ABD’nin paylastigi ¢esitli PMI verilerini takip etti. Nisan ayi
Oncl imalat verisi beklentilerin tGzerinde 59,7 acgiklanirken, hizmet verisi ise tahminlerin altinda 54,7 seviyesinde
gerceklesti. Aimanya hizmet PMI verisi beklentilerin Gzerinde 57,9 seviyesinde duyurulurken, imalat verisi
tahminlerin hafif altinda 54,1 olarak agiklandi.

Haftaya éne gikacak veriler arasinda ABD dayanakl mal siparigleri, Michigan Universitesi tiiketici giiveni

endeksi, kisisel tiiketim ve harcamalari yer aliyor. Almanya IFO is diinyasi gliven anketi ise Avrupa’da takip
edilebilir.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftanin son islem giiniinde FED beklentileri yine piyasalara yon vermeye devam etti. 2022 yilinin geri kalaninda
faiz artis beklentisi 10’a gikarken piyasalar 6nimizdeki 4 toplantida da 50’ser baz puan faiz artisi bekliyor. Dolar
endeksi 101 seviyesinin de lizerine gelirken G10 para birimleri arasinda dolara karsi deger kazanan yok, emtia
paralarinin ise sert satig baskisi altinda kaldigini gértiyoruz. AUDUSD %2’ye yakin kayipla 0.7250
seviyelerinden islem gorirken GBPUSD ise 2020 yilindan beri en kot performansini sergiliyor ve 1.2840
seviyelerine kadar gelmis durumda. Euro’daki kayiplar se daha sinirli kaldi ve parite 1.08 seviyesinin lizerinde
tutunmaya caligiyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde ise ZAR en ¢ok deger kaybedenler arasinda. %1.50
primle 15.60 seviyesine ulasan USDZAR paritesi igin olasi bir geri gekiimede 15.27 seviyesinde bulunan 100
glnlik ve 15.11 seviyesinde bulunan 200 gunliik ortalamalar takip edilecek destek noktalari olacaktir.

Dolar endeksindeki kazanimlarla beraber ABD 10 yillik tahvil getirilerinin yukari yonli hareketi ve FED’in faiz
artis beklentilerinin artmasi dederli metallerde baski yaratiyor. Yaklagik $20 kayipla $1930 seviyesine kadar
gelen altin igin $1920 ilk ve en 6nemli destek noktasi olarak 6ne ¢ikiyor. GlimUs fiyatlari da $24 destegine kadar
gelmis durumda. $24 psikolojik sinirinin kirilmasi satis baskisini artirabilir. $23.90 seviyesinde bulunan 100 ve
200 gunluk ortalamalar takip edilecek gugclu destek noktalari konumunda. Petrol fiyatlarinda da benzer baskiyi
goriyoruz. Aktif vade ham petrol +2’ye yakin kayipla $102 destegine gelirken 102 seviyesinin kiriimasi satis
baskisini artirabilir. Brent petrol de $106 destedinde tutunmaya galisti. LME kontratlarinda da basta bakir olmak
lUzere sert geri gekilmeler izledik. Bakir %2’ye yakin kayipla $10,100 seviyelerinde islem gordd.

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 83,744 8,380
Brezilya 2030 87,274 5,480
Rusya 2030 25,020 131,849
Gliney Afrika 2030 101,754 5,556
ABD 2029 91,313 2,899
Almanya 2029 90,972 0,967

5 Yilhik CDS

Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 590 8
Brezilya 224 13
Rusya 1.500 #N/A N/A
Gliney Afrika 230 8

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 33.811,40 -2,82
S&P 500 4.271,78 -2,77
NASDAQ 12.839,29 -2,55
DAX 14.142,09 -2,48
FTSE 100 7.521,68 -1,39
CAC 40 6.581,42 -1,99
NIKKEI 27.105,26 -1,63
Shanghai 3.086,92 0,23
HANG SENG 20.638,52 -0,21
IBOVESPA 110.755,74 -3,14
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %
Petrol 101,190 -2,51
Altin 1.933,240 -0,94
Gumis 24,180 -1,95
Bakir 10.110,00 -1,70

Doviz

Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1,0797 -0,34
UsD/IPY 128,49 -0,09
USD/CAD 1,2715 -1,05
GBP/USD 1,2836 -1,49
AUD/USD 0,7245 -1,75
NzZD/USD 0,6638 -1,47
USD/CNH 6,5278 -0,72
USD/TRY 14,7440 -0,25
USD/RUB 77,2497 4,84
USD/ZAR 15,5952 -1,38

Futures

Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33.626,00 -3,12
S&P 500 Mini 4.252,75 -3,14
DAX 14.173,00 -2,51
EUR/USD 1,0820 -0,38
TREASURY 10Y 119,00 0,21
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