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Eurotahvil Piyasalari

Haftanin ilk islem glniinde giivenli liman talebi etkisiyle ABD tahvilleri getiri egrisi boyunca primlendi. ABD 10
yillik tahvil getirisi 8 baz puan gerileme ile 2.82% seviyesinde, 2 yillik tahvil getirisi ise 2.62% seviyesinde islem
gordi. ABD'ye benzer sekilde Avrupa ve Asya’da da getiriler asagiya geldi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi
0.83%, Birlesik Krallik 10 yillik tahvil getirisi 1.83% ve Japonya 10 yillik tahvil getirisi ise 0.24% seviyesinde islem
gorerek gind sonlandird.

Gelisen ilke Eurobondlarinda Giiney Amerika pozitif ayrigsa da genel olarak negatif seyir hakimdi. Bu negatif
seyirle paralel olarak Turkiye hazine Eurobondlarinda getiriler egri boyunca yikseldi. 10 yillik eurobond getirisi 6
baz puan yiikselisle 8.43%, 5 yillik eurobond getirisi 9 baz puan ylikselisle 7.94% seviyesinde islem gord.
Tirkiye 5 yilik CDS primi ise 12 baz puanlik yiikselisle 603 seviyelerinde fiyatlandi.

24 Mayis 2022 tarihinde Call hakki bulunan 24 Mayis 2027 vadeli Garanti bankasi Eurobond’unun, Rusya-
Ukrayna savasinin olusturdugu kosullarin borglanma maliyetlerini artirmasi nedeniyle vadesinde itfa ettirilmesine
banka ydnetimince karar verildi. Kararin ardindan ilgili kiymetin degeri 99.45 seviyesinden 95.90 seviyesine
kadar geri gekildi. Bu sene iginde Vakifbank, Fibabanka ve Odeabank’in da Call hakki olan kiymetleri bulunuyor.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Diinya hisse senedi piyasalarinda haftanin ilk giintinde saticili seyir 6ne ¢ikarken, ABD’de kapanisina dogru
gelen alimlar yatinmcilarin yarin agiklanacak Alphabet ve Microsoft gibi dnemli bilancolar 6ncesinde pozitif
momentum ile haftaya baslamasini sagladi. Gin’de Covid 19 kaynakli kapanmalarin yarattigi endiseler risk
istahin bozulmasinda ise énemli rol oynadi. ABD endeksleri glinii pozitif ayrisarak kapatirken, geri gekilen ABD
faiz getirileri teknoloji odakl Nasdaq endeksinde %1,3 civarinda pozitif etki sagladi. Avrupa endekslerinde ise
derin satiglar gorildi. Majér Avrupa endekslerinde %2 civari gerilemeler gorilda.

S&P 500 endeksinde dalgali seyir 6ne gikt. Gline satiglarla baglayan endeks, seans sonlarinda gini %0,6
oraninda kazanimla kapatti. iletisim hizmetleri ve teknoloji sirketleri endekste éncii konumda yer aldi ve %1,5
civarinda primlerle kapanislar gorildi. Saglik ve temel tiiketim hisseleri de glinii %0,7 civarinda artida
kapatirken, giiniin en kot performans gdsteren alani eneriji oldu ve %3,4 oraninda degder kaybetti. Gin
tarafindaki artan vaka sayilari ve beraberinde gelen kapanmalarla birlikte asi hisselerinde kazanimlar éne gikti.
Moderna endekste gliniin en iyi performansini %7’lik yikselisle ortaya koydu. Diger bir 6nemli gelisme ise
Twitter'in, Elon Musk’in sirketi satin alma teklifini kabul etmesi oldu. Haberin ardindan sirket hisseleri %5,70
yikselisle glini tamamladi. Match Group’un Meta sirketi tarafindan devralinabilecegine yénelik yapilan spekdilatif
haberler, sirketin endekste %6,7 ile en gok kazananlar arasinda yer almasini sagladi. Dow Jones endeksinde yer
alan ve kayiplariyla 6ne cikan sirketler ise Verizon %3,1, Chevron %2,1 ve %0,9 ile Nike oldu.

DAX endeksinde geri cekilme %1,5 seviyesinde olurken, finans ve takdirsel tiketim hisseleri endeksi baskiladi.
Kayiplar sirasiyla %2,6 ve %2,3 seviyelerinde gergeklesti. Giinii pozitif sonlandiran alanlar arasinda éne gikanlar
altyapi ve gayrimenkul oldu. Sirasiyla %1,2 ve %0,7 oraninda goriilen kazanimlar endeksi destekledi. Deutsche
Bank seansi %5,7 oraninda ekside tamamlayarak endekste en zayif performansi gésteren sirket oldu. Airbus,
Filipinler Hava Kuvvetleri’ne 6niimizdeki aylarda ugak tedarigi yapacagini duyurdu, bu habere ragmen sirket
hisseleri glini %1,4 dislsle noktaladi. Henkel ve Siemens hisseleri, sirasiyla %1,7 ve%1,3 degerlenerek
endekste kuvvetli performans gésteren sirketler arasinda yer aldi. Gin iginde gerileyen emtia fiyatlariyla birlikte
FTSE 100 endeksinde enerji sektori gliini %5,5, hammadde sekioril ise seansi %4,6 kayipla tamamladi. Temel
tiketim ve altyapi hisselerinde %0,5 civarinda primler gorildi ve endekste seansi artida kapatan iki sektor oldu.

Haftanin ilk islem glniinde yatirmcilar Aimanya’dan gelen Nisan ayi IFO is diinyasi giiven anketini takip etti. Veri
91,8 seviyesinde, tahminlerin ve 90,8 olarak agiklanan Mart ay! verisinin de tizerinde duyurulmus oldu. ABD
tarafinda ise 6nemli bir veri agiklanmadi. Yarinki veri takviminde ABD Mart ayi dayanikli mal siparigleri verisi,
Nisan ay! tiketici glveni ve Mart ayi yeni konut satislar takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

FED'in faiz artis politikasinda daha agresif davranacagina dair fiyatlamalarla birlikte Dolar endeksinde de gucli
seyir devam ediyor. Endeks 101,75 seviyelerinde giinii sonlandirarak Mart 2020’de pandemi fiyatlamasinda test
ettigi seviyelere geri ddnmis oldu. EUR/USD paritesi 1,07'nin altinda test ederek Mart 2020'deb bu yana en
dusik seviyeyi gormis oldu. Kapanis ise 1,07'nin hemen Gzerinde gergeklesti. GBP/USD paritesinde de Cuma
gunki sert satis bugiin de devam etti. %0,8 deder kaybiyla Eyliil 2020°den bu yana en diisiik seviyeye gerileyen
parite 1,2740 seviyelerinde glini sonlandirdi. Japon yeninde deger kaybi hiz kesmis durumda ve bugiin ABD
dolari karsisinda hafif prim yapmayi basardi. USD/JPY paritesi giiniin ilk saatlerinde 128,80 seviyelerini test etse
de guniin geri kalaninda yénini asagr ¢evirdi ve 128,05 civarinda giini kapatti.

Dolardaki kuvvetli seyir ve FED'in daha sahin olmasi beklentileri altin ve glimise satis baskisi olarak yansiyor.
Spot altin $1891 seviyelerine gerileyerek son bir aydir ayni bolgeyi Gglincl kez test etmis oldu. Kapanista $1898
civarinda islem géren altinda giinliik deger kaybi %1,8 oldu. GiimUste de benzer bir satis baskisiyla 50 ve 200
gunluk ortalamalar kirimis oldu ve %2’nin tzerinde deger kaybiyla $23,64 seviyelerinde kapanis gerceklesti.
Endustriyel metallerde Gin’deki Covid kisitlamalarinin etkisiyle zayif seyir izlendi ve LME’de islem géren tim
metallerde deger kaybi goriildi. Aliminyum %4,8, bakir %3,4 ve ¢inko %6 gerilemeyle dikkat gekti. Aliminyum,
7 Subat'tan bu yana en disik seviyeye gerileyerek Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle kazandigi primlerin
tamamini geri vermis oldu. Petrol de Gin’deki siki Covid 6nlemlerinin etkisiyle talep distsi endiselerini fiyatlad
ve glin icinde %6'ya varan deger kayiplari takip edildi. Glniin son saatlerinde hafif toparlanma izlendi ve kapanis
seviyeleri WTI petrolde $98,60 ve Brent petrolde $102,50 civarinda oldu. Kapanis bazinda 50 gunliik
ortalamalarin kurlmis olmasi dikkat gekti.

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 83,427 8,434
Brezilya 2030 88,194 5,351
Rusya 2030 24,681 133,430
Guiney Afrika 2030 101,024 5,666
ABD 2029 92,000 2,814
Almanya 2029 92,174 0,832
5 Yilhk CDS
Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 603 13
Brezilya 224 8
Rusya 1.500 #N/A N/A
Gliney Afrika 239 10
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 34.049,46 0,70
S&P 500 4.296,12 0,57
NASDAQ 13.004,85 1,29
DAX 13.924,17 -1,54
FTSE 100 7.380,54 -1,88
CAC 40 6.449,38 -2,01
NIKKEI 26.590,78 -1,90
Shanghai 2.928,51 -5,13
HANG SENG 19.869,34 -3,73
IBOVESPA 110.684,95 -0,35
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 98,480 -3,52
Altin 1.897,990 -1,74
Gumis 23,616 -2,18
Bakir 9.769,00 -3,37
Doviz
Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1,0710 -0,74
USD/IPY 128,08 0,33
USD/CAD 1,2734 -0,19
GBP/USD 1,2742 -0,76
AUD/USD 0,7180 -0,88
NZD/USD 0,6620 -0,29
USD/CNH 6,5702 -0,67
USD/TRY 14,7756 -0,23
USD/RUB 75,0252 2,24
USD/ZAR 15,6884 -0,51
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33.972,00 0,72
S&P 500 Mini 4.293,00 0,60
DAX 13.942,00 -1,63
EUR/USD 1,0732 -0,70
TREASURY 10Y 119,64 0,59
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