ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalan

Gectigimiz hafta FED uyelerinden gelen sahin agiklamalar ve artan FED faiz artig beklentileri ile %3 seciyesine
kadar yukselen ABD 10 yillik tahvil getirileri kisman de olsa normallesme c¢abasi igerisinde ve din oldugu gibi
buglin de yaklasik 6 baz puan gerileyerek %2.75 seviyesine kadar gerilemis durumda. 5 yillik hazine kiymet
getirisi 10 yilhgin hala Uzerinde ve 2.76 seviyesinde. Bugin ABD hazinesinin gerceklestirdigi 2 yillik tahvil
ihracinda ortalama getiri %2.58 olurken borglanma tutari yaklagik 48 milyar USD oldu. ABD 2 yillik getirileri ise
piyasada %2.51 getiri seviyesinden islem gordu. Ayni iyimser hava Avrupa 10 yilliklarinda da s6z konusu.
Gegctigimiz hafta %2 seviyesinin (izerine gikan ingiltere 10 yllik tahvil getirileri bugiin yaklasik 4 baz puan
gerileyerek 1.90 seviyesinden islem gorirken Almanya 10 yillik tahvil getirisi de 0.95 seviyelerindeydi. Turkiye’de
ise sabah seansina oldukga glcli alislarla baslayan Eurotahvil piyasalari 6gleden sonra yatay pozitif islem
gordu. 5 yilik CDS 600 seviyesinin hemen Uzerinde seyrederken hazine kiymetlerinde de getirilerde Avrupa ve
ABD tahvillerine paralel olarak geri ¢ekilmeler takip edildi. 10 yillik hazine getirisi %8.35 seviyesinden iglem
gorurken 5 yilik kiymet 7.92 seviyesindeydi. Diin 2027 vadeli Garanti Bankasi kiymetinin call edilmemesi
nedeniyle baski altinda olan sub kiymetler ise bugtin gérece sakin ve yatay seyretti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Pazartesi giini Elon Musk’in Twitter haberleri ile kapaniga dogru pozitif bir hava yakalayan ve guna primler ile
kapatan Amerikan endekslerine bugln saticilar hakim. Dususlere Nasdaq %3.95 ile 6nculik ederken S&P 500
%2.8 ve Dow Jones %2.4 deger kaybetti. %3.8 deger kaybeden Nasdaq 100 endeksi, subat bagindan bu yana
en kotl glnlik performansini kaydetti. Rusya’nin Polonya ve Bulgaristan’a gaz tedarigini kesecegdi haberleri ile
gerilimin tirmanmasina paralel artan enerji fiyatlari, Cin’deki Covid 6nemleri ve Fed tarafindan gelen sahin
mesajlar fiyatlamada etkili olmaya devam ediyor.

S&P 500 Endeksinde glini yatay arti kapatan tek sektor enerji sektori olurken, takdirsel tiketim sektori en koti
performansi gosteren sektor oldu. Takdirsel tiketim ile temel tiketici GrUnleri arasinda agilmaya devam eden
makas, yasanan makro ekonomik kosullarin talep uzerinde negatif etkili olma riskinin fiyatlarda etkili oldugunu
gosteriyor. Valero Enerji ve Sclumberger NV gunin en ¢ok deger kazanan sirketleri arasinda yer alirken
Lockheed Martin, Pfizer ve Exxon da gunu artida kapatmayi basardi. En ¢ok dugenler arasinda ise Cin’deki
Covid 6nemleri ve Rusya-Ukrayna savasina en duyarli sektorler olan otomativ ve yari iletken sektorleri géze
carpiyor. Tesla gunln en ¢ok deger kaybeden hisse senedi olurken, AMD ve Nvidia da en ¢ok digenler arasinda
yerlerini aldilar. Bilango déneminde oldugumuz igin yogun bir haber akigina sahip olan giinde UPS, beklentilerin
Ustiinde kar agikladi. Tasimacilik gelirlerinin %8 arttigini beyan eden sirket, 2022 yili gelir beklentilerini de $102
milyar olarak revize etti. Ancak piyasadaki karamsar havadan nasibini alan hisse guni %3.5 deger kaybi ile
kapatti. General Electric beklentilerle paralel sonuglar agiklarken, sirketin kar 6ngértist hayalkirikhgi yaratti ve
hisse giinii %10 deger kaybi ile sonlandirdi, 3M beklentilerin Ustiinde kar agiklamasina ragmen yilin kalani igin
gelir beklentilerini asagi revize etti. 3M Sali giiniini %3 asagdida kapatti.

DAX endeksinde, 6 hisse senedi harig giinii pozitif tamamlayan bir sirket olmadi ve endeks ginu 1,2% kayip ile
13,756.4 seviyesinde noktaladi. En ¢ok kayip yasayan sektor 3,43% disus ile temel tlketici Urdnleri endeksi
olurken, Finansallar alt endeksi 0,5% yukselerek giinu artigla kapatti. Cin’de yasanan kapanmalar ve ylkselen
enerji fiyatlari ile Siemens, Volkwagen, Airbus gibi sanayi sirketleri giini kayipla sonlandirdi. Euro Stoxx endeksi
de giini 0,96% dusus ile 3721,36 seviyesinde kapatti. Alt endekslerden en ¢ok diigsen sektor Bilgi Teknolojileri
olurken, Enerji endeksi petrol ve dogalgaz fiyatlarinda yasanan artiglar ile 1,33% yikseldi. Total Energies Euro
Stoxx genelinde enerji fiyatlarinin etkisi ile en ¢ok yikselen hisse senetleri arasinda yer aldi. Stellantis, Banco
Santander ve BBVA gunu en ¢ok dusen hisseler arasinda kapattilar. Bugiin bilango agiklamasi yapan Santander,
beklentileri asan gelir rakamlarina ragmen, beklentileri karsilayamayan sermaye yeterlilik oranlar ile guni sert
satis ile kapatti. Sirketin Brezilya ve Avrupa genelinde gérilen olumsuz makro ekonomik kosullardan,
Avrupa’daki rakiplerine gére distk sermaye yeterlilik oranlari ve dusuk karlihk oranlari sebebi ile olumsuz
etkilenme riski, hisse senetlerindeki diisusin baslica sebebi oldu.

Makro ekonomik veri takviminde bugiin Avrupa tarafinda énemli bir veri bulunmazken , ABD’de glinun ilk kritik
verisinde Dayanikli mal siparigleri %1 beklentisinin altinda %0,8 olarak agiklandi, gectigimiz ayki %-2,1 disus
rakami % -1,7 olarak yukari revize edildi. Veri detayinda tasimacilik hari¢ artis 0,6% beklentinin Gzerinde %1,1
artti ve 6nceki ay dististin ardindan olumlu algilandi. Verinin detaylarindaki olumsuz detay ise savunma sanayii
haric sermaye Urinleri sipariglerindeki daralma oldu. Case Shiller Konut Endeksi artan mortgage oranlarina
ragmen son 35 senenin en buyluk artigi olan 19.8% oraninda yikseldi. S&P Global tarafindan yapilan
aciklamada talebin hala ¢ok gigcli olduguna fakat Fed'in sikilagsma adimlari ile ilerleyen aylarda sakinlesme
goérmemizin muhtemel olduguna deginildi. Son olarak piyasalar Conference Board Tiketici Given Endeksini
kargiladi ve cari durum anketinin disls gdsterdigi endekste, beklenti anketi artis kaydetti. Conference Board
aciklamasinda cari durum endeksinin hala ylksek seviyelerde oldugunu, beklenti endeksinin ise yasanan
olumsuz makro ekonomik gelismelere ragmen daha disik seviyeler gormemesini tiiketici nezdinde pozitif olarak
degerlendirdi.

Seans sonrasinda Alphabet, Microsoft ve Visa bilanco ac¢iklamalari takip edilecek. Yarin ise ABD tarafinda
mortgage bagvurulari, Mart ayi toptan satis stoklari, ikinci el konut satiglari verileri dne gikiyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Mayis ayi FED toplantisi yaklagirken dolar endeksindeki yikselis devam ediyor. Endeks yaklasik %0.60 primle
102.40 seviyesine kadar yukselirken 2020 Mart ayinda goérilen 103 seviyesi yeni hedef olarak glindemdeki yerini
artirtyor. G10 para birimlerinin Yen disinda tamami dolara karsi deger kazanirken Yen diin oldugu gibi bugiin de
deger kazandi ve USDJPY paritesi %0.65 kayipla 127.30 seviyelerinden sonlandirdi. Dolar endeksindeki
kazanimlarla beraber emtia paralarinin dolara karsi en ¢ok deger kaybeden para birimleri oldugu izlendi. GBP
%2’in Uzerinde kayipla 1.2580 seviyelerinden islem gorirken 2020 yil ortasindan beri en disuk seviyeler test
edildi. 14 gunlik RSI indikatorii 20 seviyelerinde ve asiri alim bdlgesine yerlesmis durumda. Gelismekte olan
Ulke para birimleri arasinda ise dolara karsi ciddi anlamda deger kazanabilen yok. ZAR ve MXN %1’e yakin
kayiplarla islem gorirken USDZAR 15.81 ile giiniin en yikseginden islem gordi.

Altin FED faiz artis beklentilerinin artmasiyla $1900 seviyesinin altini da test etse de buguln toparlanma ¢abasi
icerisinde ve yaklasik $10 primle $1906 seviyesinden islem gordi. $1920 seviyesi degerli metal icin dnemli bir
diren¢ noktasi ve tekrar bu seviyenin Uzerine g¢ikilmasi durumunda yukari yonli hareketin devami gelebilir.
Gumdis ise kayiplarini geri alabilmis degil. Gln igerisinde kisa silreli de olsa $24 psikolojik sinirini test eden
glimis kazanimlarini koruyamadi ve hafif kayipla islem giinini $23.50 seviyelerinden sonlandirdi. Yarin
aciklanacak petrol stoklari 6ncesinde aktif vade petrol yaklasik %4 primle $102 seviyesinin lizerine gikarken
Brent petrol de benzer primle $105 seviyesinin Uzerinde islem gordi. Rusya’nin Polonya ve Bulgaristan’a gaz
tedarikini kestigine dair haberler aktif vade kontratin primli hareket etmesine neden oldu. Aktif vade dogdalgaz
%2.5 primle 6.836 seviyesinden islem gorirken 14 ginlik RSI indikatdra asirt alim bolgesine yakin.
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Fiyat Getiri
83.868 8.358
88.325 5.322
24.888 134.200

101.148 5.650
92.547 2.747
92.378 0.810

5 Yilhk CDS

Fiyat  Degisim (bps)

604 0

227 0

1,500 #N/A N/A
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Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %

33,240.18 -2.38
4,175.20 -2.81

12,490.74 -3.95

13,756.40 -1.20
7,386.19 0.08
6,414.57 -0.54

26,700.11 0.41
2,886.43 -1.44

19,934.71 0.33

108,212.86 0.00
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Fiyat  Dedisim %

102.360 3.88

1,901.990 0.22
23.496 -0.53
9,860.00 0.93
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Futures

Fiyat  Degisim %
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1.0662 -0.65
120.27 0.55



