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Eurotahvil Piyasalari

ABD hazine tahvilleri, blyime kaygilarinin daha 6ne ¢iktigi seansta alim gérdi. Din 3% seviyesine genigleyen
on yil vadeli tahvil daha sonra risk algisinin zayiflamasi ile alim goértrken, bugiin agiklanan ABD verilerinin
blyime beklentileri tGzerinde olumsuz etki yaratmasi ile daha kuvvetli ahm gordi. Getiriler 2,92%’'den 2,77%
seviyesine kadar daralirken, kapanis 2,85% seviyesinde oldu. Kisa taraf daha dar bantta islem gordiikten sonra
2,62% getiri seviyesinde kapanis yapti.

Turk hazine eurotahvilleri, lokallerin tatil sebebiyle aktif olmadigi seansta sinirli yabanci aktivitesine ragmen,
genis bir bantta islem goérdii. Giin ortasina kadar oldukga zayif islem géren kiymetler 20-30 baz puan aralijinda
genisleme gosterdi, sonrasinda kisa pozisyonlarin hacimsiz piyasada kapatiima c¢abasi ile 14-16 baz puan
daralma yasandi. Ulke risk primi 736 baz puana kadar yiikseldikten sonra kapanigi 730 seviyesinden
gerceklestirdi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD hisse senetleri, yatirimcilarin artan fiyatlarin kazanglari asindirdigi ve para politikasini sikilastinildig: bir
zemine karsl biiyime beklentilerini tartmasiyla disti. Ozellikle gegtigimiz giinlerde bilango agiklamasinda
enflasyon baskisi ile beklentilerini asadiya ceken ve tarihi disis yasayan WalMart dikkatleri Uizerine cekti.
ABD'de tahminlerin Gzerinde gelen issizlik bagvurulari ve Philadelphia Fed'in bolgesel anketindeki keskin dusis
de endekslerin toparlanmasina engel oldu.

S&P 500, Carsamba glinii piyasa degerinden 1,5 trilyon dolari silen ve Haziran 2020'den bu yana en buiyuk tek
glnlik diaslisin ardindan bugiinde %0.58 oraninda deger kaybederek giini sonlandirdi. Teknoloji agirhkli
Nasdag ise %l'den fazla yiikseldikten sonra geri gekilerek %0.26 dislisle seansi sonlandirdi. Dongusel
sirketlerin agirlikta oldugu Dow Jones ise 30 guinliik ortalama hacmin %22 civari tGzerinde islem gorerek %0.75
oraninda deger kaybetti. Dow Jones endeksinde saglik %0.65 oraninda degerlenerek ginl pozitif sonlandiran
tek sektdr olurken temel tiketim Grtnleri %2.29 ve IT %1.95 oraninda deger kaybederek en sert diistisii yasayan
sektérler oldular. S&P500 endeksinde ise hammadde %0.68, sagdlik %0.22 ve takdirsel tiketim %0.13 oraninda
primlenerek en iyi performansi sergileyen sektorler olurken temel tiiketim %1.98 ve IT %1.07 kayipla en koétl
performansi sergileyen sektorler oldular.

Harley-Davidson tedarikgilerinden birinin bir pargasiyla ilgili “mevzuata uygunluk meselesi” nedeniyle neredeyse
tim montaj ve sevkiyatlar iki hafta boyunca durduracagini séylemesinin ardindan %9.3 dusti. Ford 39 binden
fazla SUV'u geri ¢agirdigini acikladi ve park etmis araglar da dahil olmak lzere 16 motor yangini ihbarinin
ardindan sahiplerine araglar kullanmamasi yoniinde ikazda bulundu. Agiklamalara ragmen hisse %0.6 oraninda
dederlendi. Tesla'nin bu hafta bir endistri karsilastirma endeksinden cikariimasi dikkat gekici gelismeler
arasinda yer alsa da hisse yatay negatif sekilde fiyatlandi. ABD demiryolu operatérlerinin hisseleri, Citi'nin
Norfolk Southern (NSC -%4), Union Pacific (UNP -%3,8) ve US Xpress Enterprises (USX -%3,5) notunu satin
alma durumundan nétr seviyeye indirmesinin ardindan dusti. Megacap teknoloji isimleri arasinda: Apple (AAPL -
%2,5), Microsoft (MSFT -%0,4), Amazon (AMZN +%0,2), Alphabet (GOOGL -%1,4), Nvidia (NVDA +%1,1) ve
Meta Platformlar (FB -%0.5) karigik seyretti. Apple yoneticileri, konuyla ilgili bilgisi olan kigilere gére, cihazin
gelistiriimesinin ileri bir agsamaya ulastigini belirterek, gecen hafta sirketin ydnetim kuruluna yaklasmakta olan
karma gergeklik kulakhiginin 6n izlemesini yapti. Twitter yoneticileri Persembe glnl ¢alisanlara, sirketi milyarder
Elon Musk'a satmak i¢in yapilan 44 milyar dolarlik anlagsmanin planlandidi gibi ilerledigini ve Uzerinde anlagilan
hisse basina 54,20 dolarlik fiyati yeniden mizakere etmeyecegini sdyledi. Ancak agiklamaya ragmen yiikselisler
kisitli oldu. Cisco, Cin'deki karantinalarin ve diger tedarik kesintilerinin mevcut ¢eyrekte satis bliylimesini ortadan
kaldiracagi uyarisinin ardindan %210'dan fazla dustd.

Din ABD endekslerinde yasanilan sert satis bugin Avrupa endekslerinde kendisini gosterdi. Euro Stoxx 50
endeksi %1.36, FTSE100 endeksi %1.82 ve DAX endeksi %0.9 oraninda deger kaybederek giinii sonlandirdilar.
FTSE100 endeksinde en az deder kaybeden sektorler IT ve hammadde olurken temel tiiketim ve altyapi
sektorleri sirasiyla %3.51 ve %2.39 oraninda diserek en ¢ok deger kaybeden sektorler oldular. DAX endeksinde
ise gayrimenkul ve IT sirasiyla %1.32 ve %1.08 oraninda dederlenerek en iyi performansi sergilerken finans
%1.89 ve sanayi %1.58 deger kaybederek en koti performansi sergileyen sektorler oldular.

Mercedes, yatirminin doértte Gclnden fazlasini Ust dizey araclarina yonlendirecek stratejik bir revizyonun
parcgasi olarak giris seviyesi otomobil paketini azaltacagini agiklamasinin ardindan %2.6 oraninda deger kaybetti.
Volkswagen %0.8 Hindistan pazarindan yararlanmaya ¢alisirken Mahindra & Mahindra'ya elektrikli ara¢ parcalari
tedarik etme olasihgini arastirdigi anlasilmasina ragmen %0.8 oraninda disis yasadi. Renault, sirketin yakit
hicresi teknolojisine gegisinin bir pargasi olarak kisa mesafeler igin elektrik ve daha uzun yolculuklar igin hidrojen
ile galisacak aile tipi bir binek otomobil gelistirdidini agikladi ve %0.5 oraninda degerlendi. Nestle, Bernstein'in
hisse senedinin notunu dusidrmesinin ardindan %5 disti.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Biytume kaygilarinin éne ¢ikmasi ve tahvil getiri farklarinda daralma USD endeksinin Mart ayindan bu yana en
yuksek gunlik kaybi yasamasinda etkili oldu. Gegtigimiz hafta kapanisinda 105 seviyesini test eden USD
endeksi bu hafta genelinde saticili islem goriirken, diin yasanan alimlar ile 104 seviyesine yaklasilsa da, bugln
geneline yayilan satiglar ile 102.650’ye kadar gerileme kaydedildi. ECB faiz artislarina dair beklentilerin artmasi
ile dip seviyelerden alim goéren Euro 1.06 ile son iki haftanin en yiuksek seviyesini gordi. G-10 para birimleri
arasinda NOK ve CHF, USD’ye karsi en gulgli performansi gosterenler olarak éne ¢ikti.

ABD’de reel getirilerde yasanan yiikselisin yarattigi satis baskisi ile spot altin hafta baginda $1,800 seviyesinin
altina gerilerken, bugiin USD’nin zayif seyri altin fiyatlarina destek oldu. Son iki seansta $1,810 bolgesinden alim
goren altin, ABD tahvil getirilerinde de yasanan daralma ile talep gorerek $1,850 seviyesine yaklasti. Kapanis
$1,840 seviyesinden olurken, glnliik kazang 1,3% ile son iki ayin en yiiksegi oldu.

Rusya’nin petrol ihracina dair beklentiler, Cin’de kapanmalarin seyrine dair tahminler ve ABD’de talebin izledigi
ylksek seyir, petrol fiyatlari (izerinde yliksek hareketlilik yaratmaya devam ediyor. Gegtigimiz hafta $100
seviyesinin altinda islem goéren Haziran vade WTI kontrati bu hafta $115.50 seviyesine kadar yikselirken, bugiin
yaklagik $7.5’lik bantta igslem gérdikten sonra $111.85 bolgesinde kapanis gergeklesti.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Trkiye 2029 78.401 9.387
Brezilya 2030 85.791 5.710
Rusya 2030 22.221 167.314
Glney Afrika 2030 95.779 6.510
ABD 2029 100.328 2.837
Almanya 2029 91.233 0.945
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Turkiye 725 0
Brezilya 249 -1
Rusya 1,500 #N/A N/A
Guney Afrika 278 0
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 31,253.13 -0.75
S&P 500 3,900.79 -0.58
NASDAQ 11,388.50 -0.26
DAX 13,882.30 -0.90
FTSE 100 7,302.74 -1.82
CAC 40 6,272.71 -1.26
NIKKEI 26,402.84 -1.89
Shanghai 3,096.97 0.36
HANG SENG 20,120.68 -2.54
IBOVESPA 107,005.22 0.00
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 112.210 2.39
Altin 1,841.950 0.00
GlUmis 21.924 -0.02
Bakir 9,415.50 1.95
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0585 -0.03
USD/JPY 127.83 -0.03
USD/CAD 1.2825 0.00
GBP/USD 1.2478 0.09
AUD/USD 0.7049 0.00
NzD/USD 0.6382 0.02
USD/CNH 6.7274 -0.03
USD/TRY 15.8874 0.00
USD/RUB 62.3563 3.22
USD/ZAR 15.8270 0.00
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 31,202.00 -0.76
S&P 500 Mini 3,897.75 -0.64
DAX 13,838.00 -1.11
EUR/USD 1.0609 1.18
TREASURY 10Y 119.70 0.22




