ULUSLARARASI SERMAYE PIYASALARI - GUNLUK RAPOR
Eurotahvil Piyasalari

2 Haziran Persembe glini hem Avrupa hem de ABD tahvillerinde satis baskisinin devam ettigini gérduk. Avrupa
Merkez Bankasi Uizerinde faiz baskisi devam ederken Fed Uyelerinden de Eylul ayinda faiz artis sirecine ara
verilmesi igin bir neden yok yéniinde agiklamalar getirilerde yukari yénlii hareketlerin hizlanmasina neden oldu.
FED vadelilerine gore de piyasa fiyatlamasi 2022 sonuna kadar 8 faiz artigi olacagi yoniinde. Almanya 10 yillik
tahvil getirisi yaklasik 5 baz puan yikselerek 2014 yilindan veri en ylksek seviye olan 1.24 seviyesini test
ederken 5 yillik kiymet getirisi de yaklasik 7 baz puan artarak 0.96 seviyesine ulasti ve 2013 yilindan bu yana en
yiiksek seviyeye geldi. Italya, Ispanya ve Portekiz 10 yillik getirilerinde de ortalama 10 baz puanlik yiikseligler
izlendi. ABD 10 yillik tahvillerinde ise kayiplar daha sinirliydi ve getirisi 2.91 seviyelerindeydi. Ingiltere’nin tatil
olmasi nedeniyle Tirkiye’de hem hazine hem de sirket kiymetlerinde islem hacmi oldukga dusik olurken CDS
seviyesinde degisim gézlenmedi. Kisa vadeli hazine kiymetlerine olan ilgi devam ederken sirket kiymetlerinde de
talebin daha gok 2024-2026 vadeleri arasina yogunlastigini gordik.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Kuresel piyasalarda bir stiredir devam eden toparlanma gabasi bugiin de devam etti. Abd ve Avrupa tarafinda
durgunluk endiselerinin agiklanan veriler ile bir miktar dagiimasi sonucunda bugln de pozitif kapanislar
gdrmekteyiz. Cuma giinii agiklanacak ABD Tarim Disi Istihdam Verisi 6ncesi Amerika tarafinda ADP istihdam
verisi kargilandi ve hafta baginda agiklanan veriler ile tutarli bir sekilde momentum kaybina isaret etti. Gegtigimiz
glin Bej Kitap'ta Fed tarafindan vurgulanan “momentum kaybi”, ADP istihdam verisinde de géziikiirken yarin
agiklanacak olan Tarim Digi istihdam Verisinin 6nemi daha da artmig oldu.

Avrupa tarafinda bugiin genel olarak pozitif bir hava hakimdi. Almanya Dax Endeksi glini %1, Fransa CAC40
Endeksi %1,27 yiikselis ile giini tamamladi. ingiltere FTSE 100 Endeksinde ise %0,98 disiis yasandi. Dax
Endeksinde buglin Hammadde sektorli %2,28 Gayrimenkul sektdrli %1,83 ile en ¢ok deder kazanan sektdrler
olurken Altyapi sektori ve saglik sektorl %0,4 ve %0,5 deder kaybi ile ginln kaybedenleri oldular. Yalnizca 8
hisse senedinin giinli deder kaybi ile tamamladigi giinde Dax Endeksi'nin en iyi performans gdsterenler sirketleri
arasinda Delivery Hero %4,5, din Business of Fashion tarafindan en surdirilebilir 30 moda sirketi arasinda
segilen Puma %3,8 ve Barclays tarafindan begenilen sirketler listesine alinmasi ile gini %3,07 artis ile
tamamlayan HelloFresh yer aldi. Negatif tarafta ise %0,7 dusus ile Deutsche Bank ve %1,8 deger kaybi ile Bayer
dikkat gekti.

ABD hisse senetleri de buglint yikselisler ile tamamladi. Nasdaqg Teknoloji endeksinin %2,7 ylkselis ile dncilik
ettigi glinde S&P 500 endeksi %1,85 Dow Jones Endeksi ise %1,3 deger kazandi. S&P 500 endeksinde takdirsel
tiketim sektdrii %3 ile gliniin en gok deger kazanan sektérii oldu. Hammadde ve lletisim sektdriiniin de %2,6 ve
%2,6 ile glglu yukseldigi giinde enerji sektort gini deger kaybi ile noktaladi. Endekste en ¢ok deger kazanan
sirketler arasinda %10 yulkselis ile SolarEdge Technologies kendine yer bulurken, Boeing %7 ve Nvidia %6 ile
endeksi yukari taglyan diger hisse senetleri oldular. Ginln en gok deger kaybeden hissesi ise kazang ve satig
rakamlarinda beklentileri kargilayamayan Hewlett Packard oldu ve giini %5 deger kaybi ile noktaladi. Dow
Jones endeksinde Salesforce beklentilerden daha yilksek agiklanan kar rakamlari ile bugiin en gok yikselen
hisse senedi oldu. Microsoft ise geyreklik beklentilerini agagi yonli revize etmesinin ardindan yatay bir kapanis
yapti. Microsoft yaptigi agiklamada Dolar endeksindeki giiclenmenin kendilerini olumsuz etkiledigini sdyledi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Yarin agiklanacak olan tarim disi istihdam verisi dncesinde her ne kadar son zamanlarda iligkisi azalsa da ADP
istihdam degisiminin beklentilerin altinda kalmasi moral bozucuydu. ADP istihdam degisimi ile beraber fabrika
siparisleri de beklentilerin altinda kalirken dayanikli Grlin siparisleri beklentiye paralel agiklandi. FED bakan
yardimcisinin enflasyonda belirgin diistis gorilene kadar 50 puanlik faiz artiglarina devam edilmesi gerektigini ve
Eylil ayinda faiz artis stirecinin durmasi igin neden olmadigini agiklamasi giiniin 6nemli gelismeleri arasindaydi.
Diine saticili baglayan dolar endeksi glin boyu kayiplarini derinlestirirken islem giinlini 101.75 seviyelerinden
sonlandirdi ve %1’e yakin deger kaybetti. G10 para birimlerinin tamami dolara karsi deger kazanirken emtia
paralarinin én siralarda yer aldigini izledik. AUD ve NZD %1.2 deder kazanirken EURUSD paritesi de %0.75
primle 1.0750 seviyesini test etti. Avrupa Merkez Bankasi'nin olasi faiz artiglari Euro’nun yukari yonli hareketini
destekleyecektir.

Dolar endeksindeki geri geklime ve ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin sakinlesmesi
sonrasinda altin bugiin yaklasik $20 primli islem goriiyor ve $1870 seviyesini test ediyor. Sirasiyla $1890 ve
$1894 seviyelerindeki 100 ve 200 gtinliik ortalamalar dederli metal igin en dnemli direng noktalari konumunda.
$1900 seviyesinin aslimasi ise kalici ve gigli bir yukari yonli hareketi tetikleyebilir. Gimus altina paralel olarak
$22 seviyesinin de Uzerine gikarak yaklasik %2 primle $22.30 seviyesinden islem gliniinii sonlandirdi. OPEC+
Uyeleri artan enerji maliyetlerini baskilamak adina rekor Uretim artisi kararini verirken petrol fiyatlarinda bir geri
cekilme yok. Aktif vade ham petrol %1’in lizerinde primle $116.80 seviyesinden islem gériirken aktif vade Brent
petrol de gtin icerisinde $118 seviyesini test etti. Bugiin agiklanan stok verisinde ise ham petrol stoklarinda 3
milyon varil azalma beklentisine karsilik 5 milyon varil azalma agiklanirken benzin stoklarinda da beklentilerden
daha fazla bir geri ¢cekilme var. Uretim artii kararina ragmen stoklardaki geri ¢cekilme yiikselisin nedeni olabilir.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 79,885 9,123
Brezilya 2030 86,899 5,545
Rusya 2030 28,763 127,547
Guiney Afrika 2030 99,147 5,959
ABD 2029 99,703 2,909
Almanya 2029 88,786 1,232
5 Yilhk CDS
Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 714 0
Brezilya 228 4
Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Gliney Afrika 241 3
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 33.248,28 1,33
S&P 500 4.176,82 1,84
NASDAQ 12.316,90 2,69
DAX 14.485,17 1,01
FTSE 100 7.532,95 -0,98
CAC 40 6.500,44 1,27
NIKKEI 27.413,88 -0,16
Shanghai 3.195,46 0,42
HANG SENG 21.082,13 -1,00
IBOVESPA 112.462,57 0,99
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 117,560 2,00
Altin 1.869,890 1,26
Gumis 22,316 2,22
Bakir 9.499,50 0,55
Doviz
Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1,0748 0,92
USD/IPY 129,86 0,21
USD/CAD 1,2576 0,64
GBP/USD 1,2572 0,68
AUD/USD 0,7263 1,23
NZD/USD 0,6559 1,17
USD/CNH 6,6569 0,62
USD/TRY 16,4658 -0,41
USD/RUB 63,6694 -0,69
USD/ZAR 15,4568 0,72
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33.189,00 1,19
S&P 500 Mini 4.170,00 1,73
DAX 14.482,00 1,08
EUR/USD 1,0752 0,85
TREASURY 10Y 118,88 0,20




