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Eurotahvil Piyasalari

Gegtigimiz hafta FED uyeleri tarafindan siklikla tekrarlanan enflasyonla miicadele ve faiz artirmi konusunda

kararli aciklamalar, ABD tahvil getirilerini yukari ¢cekmisti. Yeni haftaya baslarken tahvil fiyatlamalarindaki Benchmark Tahviller
davranis bu yonde olmaya devam etti. Getiri yikselisi tim vadelerde gorultrken, ABD 10 yilliklari 10.7 puan Fiyat Getiri
yukselisle %3.04 getiri seviyesine ulasti ve yaklasik son 1 aylik en yuksek seviyeyi gérmus oldu. Yukselis L
hareketi, kisa taraf olan ABD 2 yillik getirilerinde 7.6 puan ile %2.72 seviyesinde son buldu. ABD tahvilleri  Turkiye 2029 79.930 9.107
onciliginde gergeklesen satis hareketi, kiresel piyasalara yansirken Fransa 10 yillik tahvil getirileri 4.1 puan  Brezilya 2030 85.554 5.752
yukselisle %1.83, Almanya 4.9 yukselis ile %1.31, Ingiltere 10 yillik getirileri ise 9.2 puan yukselisle %2.24 Rusya 2030 27.739 134.955
seviyesinde glinl noktaladi. .. .

yesinde s Giiney Afrika 2030 98.726 6.036
Geligmis ulke tahvilleri, gtni satig agirlikh gegirirken Turkiye tahvillerinde karisik bir seyir izlendi. Tarkiye 10 yillk ~ ABD 2029 98.609 3.038
Eurobondlari 0.8 puan dususle %9.10 seviyesinde guni sonlandirirken, 5 yillik yatay goérinimle %8.89, 2
yilliklar 0.6 puan disUsle %6.89 seviyesinde ginu sonlandirdi. Turkiye Ulke risk primi (CDS) 710 puan Almanya 2029 88.072 1.316
seviyesinde islem gormektedir.

5 Yilhik CDS
ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari o Fiyat _ Degisim (bps)
Turkiye 722 8

Yatinmeilar, enflasyon ve oran artigi endiseleriyle sarsilan piyasalardaki blylme beklentilerini degerlendirirken  Brezilya 237 8
ABD hisse senetleri seans basindaki kazanglarinin bir kismini vererek haftaya yatay pozitif bir baglangi¢ yaptilar. Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Gegen hafta, ABD'nin Mayis ayi ise alimlarinin beklentilerden daha giglii oldugunu gésteren veriler, Federal ~ Gliney Afrika 236 -4

Rezerv'in fiyat baskilarini dizginlemek icin sikilastirma yolundan vazge¢meyecegini gésterdi. Ancak Goldman
Sachs Group ekonomistleri, Fed'in agresif faiz artirnm planini llkeyi resesyona sokmadan gergeklestirebilecegini . e
sdyledi P g P y y gergexies g Hisse Senedi Piyasalari

Kapanis  Degisim %

Cinli diizenleyiciler, ara¢ ¢adirma devi Didi Global ve ABD'de listelenen diger teknoloji firmalari tzerindeki Dow Jones 32 915.78 0.05
kisittamalari gevsetmeye hazirlaniyor. Diger yandan Pekin'in Covid kisitlamalarini hafifletmek igin yaptigi son ! ) )
hamlenin tedarik zinciri baskilarini hafifletmeye yardimci olacag! spekilasyonlarini artirmasinin ardindan Hang S&P 500 4,121.43 0.31
Seng endeksi giini %2.71 oraninda degerlenerek sonlandird. NASDAQ 12,061.37 0.40
City Index'in kidemli finans piyasalari analisti Fiona Cincotta, bir notta, "lyimser ruh hali, Pekin ve Sanghay'in DAX 14,653.81 1.34
glindelik hayata déndiigiine dair isaretlerle daha da yiikseldi" dedi. Yine de enflasyon endiselerinin halen devam FTSE 100 7,608.22 1.00
ettigin_ifndaltlnl cizdi. “YUkierG'F ha[r_l pe(;ro_l fLya;!alrl ve rgt;tugz:liu tz:ir i59009 r?porllii Fed'inkerllflasK(érE)UT(_jE]zgliEnlem_(lek _igin CAC 40 6,548.78 0.98
agresif davranmasi gerekebilecegine dair bahisleri arttirdi. Cuma giini agiklanacak olan verileri ve
tiketici gliveni verileri bu hafta piyasanin ana odak noktasi olacak." NIKKEI ] 27,915.89 0.56
o . o ) _ ~ Shanghai 3,236.37 1.28
EPFR Global verllerlne.atlfta bulunap Bank of Amerlca s}rqte'J'lstI"enne gore, yatlrlmczllar.gegenllhafta r'lllsse sen.egll HANG SENG 21,653.90 271
satin aldilar ve ABD hisse senetlerinde ayi piyasasi gorinimi devam ederken Ust Uste dordlinci hafta giris
gorildi. IBOVESPA 110,185.91 -0.82

S&P 500 ve teknoloji agirlikh Nasdag, 10 yilhk Hazine getirisi seansin en ylksek seviyelerine tirmanirken

acihstaki kazanglarinin biylk kismini geri verdiler. Dow Jones %0.05, S&P500 %0.31 ve Nasdaq %0.4 oraninda Emtia Piyasalan

degerlenerek giinl sonlandirdilar. Dow Jones endeksinde %0.55 degerlenen finans sektérii en iyi performansi Fiyat Degisim %
sergilerken enerji %0.43 ve takdirsel tlketim %0.33 oraninda deger kaybederek en kétu performansi sergileyen  petro| 119.020 0.13
sektdrler oldular. S&P500 endeksinde ise sirasiyla %0.98 ve %0.97 oraninda dederlenen iletisim servisleri ve Altin 1.842.240 -0.48
hammadde sektdrleri en ¢ok ylkselenler olurken gayrimenkul %0.29 ve enerji %0.11 deger kaybederek ginu ! ' ’
negatif sonlandiran sektérler oldular. Glmds 22.085 0.73
JetBlue Airways, Spirit Airlines igin teklifini 350 milyon $'a yikseltti ve pesin 6deme ekledi. Agiklamalar Bakir 9,745.00 2.8
sonrasinda hisseleri %2.1 primlendi. Tesla hisseleri Pazartesi giini %1.6 ylkseldi ve Cin'in yeniden agilmanin

hizlandigina dair haberler ve Elon Musk'in Twitter hakkindaki son yorumlarinin potansiyel bir anlasma Doviz

konusunda siphe uyandirmasi nedeniyle Cuma ginku duslsu geride birakti. Twitter, milyarderin botlar Fiyat Degisim %
konusunda anlagmadan tekrar c¢ekilme tehdidinde bulunmasinin ardindan Elon Musk'i 44 milyar dolarlik

devralma teklifinin sartlarindan sorumlu tutacagini yinelemesine ragmen %1.49 dusti. Gegen yil tersine bir EUR/USD 1.0696 -0.21
birlegsmeyle halka agilan aku girisimi Ford-Backed Solid Power, yeni bir pilot hat isletmeye basgladi ve yilsonuna  USD/JPY 131.87 -0.75
kadar otomotiv ortaklarina numune hcreleri teslim etmeyi hizlandirdi. Hisseleri bugiin %1.8 oraninda dustu. USD/CAD 1.2580 0.11
Megacap teknoloji isimleri arasinda: Apple %0,5, Amazon %2, Alphabet %2, Nvidia %0,4 ve Meta Platformlar GBP/USD 1.2531 0.34
%1.8 oraninda degerlenirken Microsoft %0,5 oraninda deger kaybetti. Apple, popiler MacBook Air dizisti ~ AUD/USD 0.7195 -0.17
bilgisayarinda on yildan fazla bir siirenin en énemli revizyonunu yaparak, yeni bir tasarim, yeni renkler ve kendi NZD/USD 0.6491 -0.29
Urettigi ¢ip serisinden daha hizli bir M2 iglemci getirdi. Ayrica “buy now pay later” sistemi lGzerinde galistiklari ' )
soylendi. Amazon hisseleri, e-ticaret sirketinin yirmi yildan uzun bir siredir ilkk kez yaptigi, 1'e 20 hisse USD/CNH 6.6554 0.00
bélinmesini izleyen ilk ticaret seansinda yiikseldi. Insider, dahili bir e-postaya ve planlar hakkinda dogrudan  USD/TRY 16.5750 -0.77
bilgisi olan kimligi belirsiz bir kisiye atifta bulunarak, Microsoft'un sirket genelinde daha fazla calisani ise almayi USD/RUB 61.3111 3.34
o6nemli 6lglide yavaslattigini iddia etti. The Wall Street Journal'in haberine gore, Cinli dizenleyiciler Didi Global

hakkindaki sorusturmalarini tamamlamaya ve bu hafta en kisa slrede ara¢ ¢cagirma devinin ana uygulamalarini USD/ZAR 15.4434 0.68
mobil magazalara geri yuklemeye hazirlaniyorlar. Hisse %24 oraninda degerlendi.

Avrupa Merkez Bankasi bu hafta tahvil alimlarina son verecegini aciklayacak ve Temmuz ayinda borg¢lanma Futures

maliyetlerinde bir artis icin geri sayima resmi olarak baslayacak ve artan enflasyon karsisinda kiiresel Fiyat  Degisim %
emsallerinin siki para politikasina katilacak. Financial Times'in bildirdigine gére, ECB, bir satigtan etkilenmeleri  Dow Jones Mini 32,914.00 0.08
halinde kirilgan euro bdlgesi bor¢ piyasalarina destegini guclendirmeyi planhyor. Bu gelismeler ile birlikte Euro S&P 500 Mini 4.120.00 0.32
Stoxx 50 endeksi %1.45, FTSE 100 %1 ve DAX %1.34 oraninda degerlenerek gini sonlandirdilar. FTSE100 ! ) )
endeksinde %3 ile hammadde en gok degerlenen sektor olurken %1.82 ile sanayi ve %1.64 ile enerji Gst DAX 14,652.00 1.44
siralarda yer aldilar. Saglik ise %2.45 oraninda deger kaybederek glinli negatif sonlandiran tek sektor oldu. DAX  EUR/USD 1.0699 -0.24
endeksinde ise temel tiketim Grlnleri %3.02 ve sanayi %1.92 oraninda degerlenerek en ¢ok primlenen sektorler TREASURY 10Y 117.94 -0.51

olurken iletisim servisleri %0.5 ve alt yap1 %0.58 oraninda ylkselerek en az dederlenen sektorler oldular.

Kisa vadeli Gretim zorluklarinin ugak Ureticisinin 2025 yilina kadar EBIT'ini ikiye katlama potansiyelini golgede
birakmamasi gerektigini distnen Jefferies, BAE Systems'in yerine Airbus’t Avrupa Havacilik ve Savunma
alaninda en iyi secim olarak segti. Agiklamanin ardindan hisseler %2.8 oraninda degerlendi. Stoxx Ltd,
Beiersdorfun Almanya’nin DAX Endeksinde Delivery Hero'nun yerini alacagini sdyledi. Delivery Hero ve
Encavis, Beiersdorf ve Hypoport'un yerine MDAX'a katilacak. Beiersdorf %1.3 oraninda degerlenirken Delivery
Hero %11.7 oraninda primlendi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

FED uyelerinden gelen aciklamalarla birlikte ivme kazanan dolar endeksi, haftanin ilk islem ginine 9%0.25
primle baglayarak 102.39 seviyesinde gunu noktaladi. G10 para birimlerinin ¢cogunluguna karsi deger kazanan
dolar; GBP, NOK ve CAD Kkargisinda giini deder kaybiyla noktaladi. EUR/USD paritesi %0.24 deger kaybiyla
1.0695 seviyesinde gunl noktalarken, USD/JPY paritesi %0.76 yukselisle 131.87 seviyesiyle yilin en yuksek
seviyesine ulasti.

Faiz artinmi beklentilerinin baskisi altinda fiyatlanmay1 surdiuren ons altin, %0.48 deger kaybiyla $1842
seviyesinde giini sonlandirirken; ons glimis altindaki fiyatlamaya oldukga zit sekilde %0.74 primle $22.08
seviyesinde seansi noktaladi.

Son haftalarda OPEC+ Uyelerinin rekor arz verileri agiklamasina ragmen agresif fiyatlanmaya devam eden
petrol, haftaya yatay baslangi¢ yapti. Aktif vade Brent petrol %0.20 deder kaybiyla $119.50 seviyesinde islem
gorirken, WTI petrol %0.31 deger kaybiyla 118.48 islem gordi. Londra Metal Borsasi’'nda islem goren kiymetli
metallerden bakir %2.58, aliminyum %2.07 yukselislerle giini sonlandirdilar.



