ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

Geligsmis Ulkeler tahvil piyasalarinda bugtin deder kayiplari izlendi. ABD tarafinda getiri egrisinin egimi
yukselirken, 2 yillik tahvil getirileri %3,04, 10 yilliklar ise %3,13 dizeyinden haftayi noktaladi. Avrupa tahvilleri
yuksek oynaklik yasadigi bir haftayi geride birakiyor. Dun agiklanan PMI verileri sonrasi resesyon endiselerinin
ve ECB Uzerinde baskilarin arttigi gtinde getirilerin ¢ok sert dususler yasadigi gérilmusti. Bugin ise bir
dengelenme izleniyor, Almanya 10 yillik tahvil getirileri buglin %1,43 seviyelerinden glinii kapatirken resesyon
endigelerinin en yiksek oldugu tlkelerden ingiltere tarafinda 1,4 baz puanlik daralma ile %2,29 seviyelerinden
kapanis gerceklesti. Gelismekte olan llke tahvillerinde haftanin son islem giiniinde deger kazanglari goraldi.
Meksika 10 yillik Eurobond getirileri 2,8 baz puan daralirken, Brezilya tarafinda 1,4 baz puan daralma izlendi.
Turkiye 10 yillik Eurobond getirileri ise %9,81 seviyesine geri ¢ekildi, 5 yilik CDS primi 789 seviyesinden giinu
noktaladi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD 10 yillik tahvil getirilerinin haftanin son islem ginlerinde %3.10 seviyelerine gerilemesi endekslere alim
getirdi. Haftanin son islem glnd, hisse senedi endeksleri igin olduk¢a olumlu gecti. ABD endeksleri %3.34
oranina varan primlenmeler yasarken, Avrupa endekslerinde DAX 9%1.59, CAC40 %3.23, FTSE100 endeksi
%2.68 degerlenmelerle ginu sonlandirdi. ABD 10 yillik tahvil getirilerinin %3.10 seviyelerine digls yasamasi
endekslere alim getirdi ve VIX endeksi %6.54 geri ¢cekilmeyle 27 puan seviyesine ulasti.

Ote yandan gin iginde duyurulan Michigan Given Endeksi verilerinde 1 yillik enflasyon beklentisi %5.4
seviyesinden %5.3’e, %3.3 olarak duyurulan 5 yillik enflasyon verisi %3.1 seviyesine revize edilmesi piyasalara
bir miktar gliven verdi. Yeni konut satislari verisi ise 590.000 seviyesinde sabit kalmasi beklenirken 696.000 ile
beklentinin oldukga Gzerinde gercgeklesti.

S&P500 endeksi gini %3.06 primle 3911 seviyesinde sonlandirdi. Teknik olarak 3850 seviyesindeki direng
bolgesinin ivmeli bir alim hareketiyle gergeklesmis olmasi boda piyasasi adina olumlu bir sinyal olurken
gerceklesen islem hacmi son 10 giinlik ortalamanin %16.88 Uizerinde gergeklesti, sonraki direng bolgesi olarak
3950 seviyesi one clkmakta. Endekste tim sektorler gunlG primlerle sonlandirirken, ham madde 9%3.98,
telekomiiniksayon %3.93 finansallar %3.79 primlerle giiniin en iyi performansini sergilediler. Finans sektoérindeki
basarili performansin nedeni olarak FED tarafindan acgiklanan stres testinde bankalarin sermaye yapisinin
yasanabilecek soklara karsi dayanikh oldudu belirtilirken; gayrimenkul fiyatlari ve sirket tahvillerinde
yasanabilecek negatif fiyat hareketleri modellere dahil edilirken resesyon seneryosu ana unsur oldu. Raporda
bankalarin gelirlerinde sert kayiplar yasansa bile sermayelerinin minimum gerekliliklerin olduk¢a Ustinde
kalacag belirtildi. Kazanglarda Cruise sirketleri 6ne ¢ikti, Carnival Corp sirketinin duyurdugu doluluk orani verisi
bir dnceki ¢eyredin oldukga Uzerinde olmasiyla, sektore ait sirketlerde primlenmeler gorildi. Royal Caribbean
Cruises %15.77, Norwegian Cruise Line Holdings %15.36 primlerle ginin en ¢ok deder kazanan sirketleri
oldular. Dow Jones endeksi ise ginid %2.68 primle 31500 puan seviyesinde sonlandirdi. Salesforce %7.44,
Goldman Sachs %5.79, Boeing %5.64 degerlenmelerle en ¢ok kazanan sirketler olurken, Verizon %2.17,
UnitedHealth Group %0.83 deger kayiplariyla zayif performans sergilediler.

Almanya DAX endeksi haftanin son islem giinini %1.59 degerlenmeyle 13118 seviyesinde sonlandirdi. %2.51
deder kaybi yasayan altyapi sektori harig tim sektorler gini primlerle sonlandirdi. Teknoloji %3.23,
endustriyeller %2.61, gayrimenkul %2.49 kazanimlarla éne g¢ikan sektérler oldular. Kanser hastaligi tedavileri igin
$65 milyon degerinde tesis kuracagini duyuran Merck sirketi, %5.57 primle endeksin en iyi performansini
sergileyen sirketi olurken; Siemens Healthineers %4.99, Deutsche Bank %4.78 primlerle zirveyi takip etti. RWE
sirketi CEO’su Krebber yaptigi aciklamada, Rus gaz tedarikgilerinin kesintiye ugramasi halinde énimuzdeki kis
ay! Avrupa Birligi tlkeleri icin oldukga zorlu gegecegini ve enerji paylagsimina iliskin simdiden kurallar konulmasi
gerektigini sdyledi; yapilan bu agiklama sirket hisselerinde %3.11 oraninda deger kaybina yol agti ve gliniin en
zayif performansini sergileyen sirket oldu. Bir diger enerji sirketi olan E.ON %1.65, Zalando %1.57 deger
kaybiyla giniin en zayif performanslarini sergilediler.

Oniimiizdeki hafta ABD’de takip edilecek veriler arasinda GSYIiH, dayanikli mal siparis verileri, igsizlik
bagvurulari, kigisel gelir ve harcama verileri bulunmakta. Avrupa tarafinda ise Almanya TUFE, ingiltere TUFE
verileri takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Emtia piyasalarinda kan kaybi devam ediyor. Hafta boyunca resesyon endiseleri ile deger kaybeden enduistriyel
metaller bugiin de diists yasadi. Haftanin glindem maddesi ise LME tarafinda Cinko fiyatlari oldu. Spot fiyat ile
vadeli fiyat arasinda 1997 yilinda beri en buylk acilmanin yasandigi Cinko tarafinda, LME konuyu yakindan takip
ettiklerini agikladi ve harekete sebep olan stok seviyelerindeki diisus icin aksiyon alacaklarini agikladi.
Aliminyum tarafinda %0,87 Bakir %0,33 deger kaybi ile gunl noktaladi. Degerli metaller tarafinda ise Fed’in faiz
artirmlarini beklenenden daha dustik bir seviyede dengeleme beklentisi ile pozitif bir hava hakimdi, altin glini
%0,1 deger kazanci ile gegerken gimus de %0,9 deger kazandi. Blyime endiselerinin Fed'i yavaslatma
ihtimaline olumlu tepki veren altin ve giimus, hala 50 gunlik ortalamasinin altinda islem gériyor.

Dolar endeksi bugiinl kayiplar ile gegti ve haftayr 104,15 seviyesinden noktaladi. Hafta boyunca en yiksek
gorilen seviye 104,94 oldu. EUR/USD tarafinda da bugtin yiikselis goruldl, parite haftayr 1,0553 seviyesinden
noktaladi ve haftayi yikselis ile noktaladi. GBP/USD paritesinde de bugiin yatay bir hareket izlendi, parite haftayi
1,2279 seviyesinden noktaladi. GBP ve EUR igin yatay pozitif bir hafta gecilmis olsa da iki parite de 50 giinlik
ortalamalarinin altinda islem gérmeye devam ediyor. Gelismekte olan llke para birimlerinde buglin genel olarak
yukselis izlendi. Brezilya Reali %0,26 deger kaybi yasarken Meksika Pezosu %0,8 yiikseldi. Gliney Afrika Randi
ise %1,08 deger kazandi.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 76,326 9,817
Brezilya 2030 82,679 6,227
Rusya 2030 24,309 179,639
Gliney Afrika 2030 94,103 6,788
ABD 2029 97,828 3,132
Almanya 2029 87,154 1,432

5 Yilhik CDS

Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 785 -13
Brezilya 287 -2
Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Gliney Afrika 278 -7

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 31.500,68 2,68
S&P 500 3.911,74 3,06
NASDAQ 11.607,62 3,34
DAX 13.118,13 1,59
FTSE 100 7.208,81 2,68
CAC 40 6.073,35 3,23
NIKKEI 26.491,97 1,23
Shanghai 3.349,75 0,89
HANG SENG 21.719,06 2,09
IBOVESPA 98.810,42 0,74
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %
Petrol 107,570 3,16
Altin 1.825,680 0,16
Gumis 21,145 0,91
Bakir 8.381,00 -0,33

Doviz

Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1,0556 0,31
UsD/IPY 135,19 -0,18
USD/CAD 1,2894 0,79
GBP/USD 1,2281 0,17
AUD/USD 0,6948 0,74
NzZD/USD 0,6320 0,72
USD/CNH 6,6811 0,28
USD/TRY 16,8223 3,15
USD/RUB 54,5442 -0,23
USD/ZAR 15,7937 1,06

Futures

Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 31.443,00 2,51
S&P 500 Mini 3.909,25 2,88
DAX 13.116,00 1,53
EUR/USD 1,0619 0,33
TREASURY 10Y 117,28 -0,32




