ULUSLARARASI SERMAYE PIYASALARI - GUNLUK RAPOR
Eurotahvil Piyasalari

Gegtigimiz hafta 3% seviyesine kadar daralan on yil vadeli ABD hazine tahvilleri bugiin genelinde saticili islem
go6rdu. Gun iginde 3,21% seviyesine genisleyen kiymetler, ABD endekslerinin kazanimlari geri vermesi sonrasi
alim gorse de, 3,15% seviyesi tizerinde islem gérmeyi siirdlrdi. Yikselen getiri seviyelerine karsilik, ABD
Hazinesi'nin iki ve bes yil vadeli tahvil ihraglarina ilgi zayif olurken, bes yil vadeli ihnracin getiri seviyesi, piyasada
islem goren mevcut kiymetin dort baz puan tzerinde gergeklesti.

Turk hazine ve sirket eurotahvilleri, BDDK’nin Cuma giini agikladigi yeni uygulamalara tepki olarak oldukga
guclu alimlarla giine basladi. Kisa vade kiymetlere yogun ilgi basta olmak (izere, hazine kiymetlerinde getiriler
25-70 baz puan araliginda daralma gosterirken, alimlar giin ortasi itibariyle ydonini satisa gevirdi. Orta ve uzun
tarafta kazanimlar geri verilirken, kisa tarafta getiriler giin i¢i diislik seviyelerden 30-40 baz puan araliginda
yukari geldi. Giin iginde 750 baz puana gerileyen ke risk primi kapanisi 770 bélgesinde gergeklestirdi.

Sirket tarafinda 2022-24 araligi ilgi gdrmeyi siirdiirdii. is Bankasi 2024 vadeli kiymette getiriler 9% seviyesine

daralirken, banka disi kiymetlerde de bir siiredir satista olan yabancilarin sinirli alimlari 6ne gikti. Uzun vadeli
sermaye benzeri kiymetlerde ise, ilgi zayif kalmaya devam etti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalar

Sene basindan beri sert deger kayiplari yasayan borsa endeksleri, gegtigimiz hafta zarari azaltmaya ¢alist. Fed
baskani Jerome Powell tarafindan yapilan agiklamalarda Fed'in resesyon istemedigine dair séylemlerini pozitif
karsilayan hisse senetleri piyasalari pozitif bir haftayi geride birakti. Bu haftanin ilk islem giiniinde ise daha
kararsiz bir seyir izleniyor. Ekonomik veri olarak ABD tarafindan gelen dayanikl Griin siparigleri takip edildi.
Veride beklentilerin Gizerinde bir dayanikli triin siparisi ve sermaye mali siparisi goriildi. ABD ekonomisinin bir
“yumusak inis” yapmasini bekleyen Fed tarafindan gelen séylemlerle uyumlu gelen veri, sirketler tarafinda
tUketici talebine yonelik pozitif beklentilerin devam ettigine dair bir izlenim yaratti.

Avrupa hisse senetleri piyasasinda bugiin genel olarak pozitif kapaniglar gérilse de yatay bir hareket izlendi.
Euro Stoxx endeksi giini %0,16 ylkselis ile, Dax endeksi %0,52 deger artisi ile noktaladi. FTSE 100 tarafinda
da %0,69 artis izlendi. Dax endeksinde saglik sektorl %2,07 ile en gok deger kazanan sektér olurken
gayrimenkul sektorii %1,45 deger kaybetti ve giiniin en zayif performansini gésterdi. Temel tiketim sektéri de
saglik sektorinin ardindan giiniin en iyi performansini gésterdi ve %1,65 degder kazandi. Bu deger kazancinda
basrolii oynayan sirket %4,95 deger artis! ile Hellofresh oldu. Deutsche Bank tarafindan yapilan agiklamada
sirketin ¢arpanlarinin dusiik oldugunu ve beklentilerinin pozitif oldugunu agiklamasi Gzerine hisse senedi pozitif
bir glinl geride birakti, sirket yonetimi tarafindan yapilan agiklamada artan gida fiyatlarinin karliigi olumsuz
etkiledigi ve fiyat artiglarinda dikkatli hareket ettikleri beyan edildi. Hellofresh’in basi ¢ektigi grupta Bayer %2,97,
Continental %2,49 deger kazandi. Endekste deger kaybeden 14 tane hisse senedi oldu.

Amerikan endekslerinde bugiin yatay negatif bir giin geride kaldi. Agiklanan verilerin ardindan Fed'in sikilagmasi
icin alan acildigi endisesi ve faiz artiglarina ragmen olumlu bir sinyal veren ekonomik konjonkttir ikileminde kalan
piyasalarda, Nasdaq teknoloji endeksi %0,87 degder kaybi, S&P 500 endeksi %0,29 deder kaybi yasad. Petrolde
yasanan deger kazancina paralel S&P 500 endeksinde giinlin en iyi performans gosteren sektori enerji sektori
oldu. Takdirsel tiiketim ve lletisim sektérleri ise en kétii performansi gésteren sektérler oldular. Endekste gliniin
en ok deger kazanan hisse senetleri %8 ve %7,48 ile Devon ve Valero Energy olurken, en iyi performansi
gosteren hisse senetlerinde enerji tarafi agirliktaydi. Geleneksel enerii sirketlerinin yani sira SolarEdge %4,22
yUkselis ile bugiin en gok deger kazanan sirketlerden biri oldu. RBC Capital tarafindan yapilan degerlendirmede
Potasyum piyasasinda Rusya-Ukrayna kaynakli yasanan sikintilarin hala gegmedigi ve artirilan kapasitenin hala
Belarus ve Rusya uretiminin yerini dolduramadiginin vurgulanmasi tizerine Mosaic Co %4,59 CF Industries
%4,24 yukselis yasadi. Negatif tarafta ise gegtigimiz hafta gelen olumlu finansallar esliginde ylikselen Cruise
sirketleri bulunuyor, Royal Carribean Cruise %3,4 deger kaybederken, Norwegian Cruise %2,65 deger kaybetti.
Gunlin en zayif performanlarindan biri de Electronic Arts tarafindan geldi, Electronic Arts %3,53 deger kaybetti
ve 50 gunliik ortalamasinin altinda bir kapanis gergeklestirmis oldu. Diger taraftan Dow Jones endeksi giini
%0,19 kayip ile noktaladi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

ABD tahvil getirilerinde gectigimiz hafta yaganan daralma USD (izerinde de baski yaratarak dususe etki etmisti.
Yeni haftaya yikselen getirilerle baslangi¢ yapiimasina ragmen, USD endeksi glin boyunca ekside iglem gordu.
Perakende satis verisi sonrasi 104.200’e yikselis olsa da, kisa siirede tekrar satisa gegilmesi ile 103.700’e
cekilme yasandi. ABD-Alman kisa vade tahvil getiri farkinda yasanan daralma EUR/USD’de alim yaratirken, giin
icinde 1.0615’e yikselerek 50 gunlik hareketli ortalamayi kirma gabasi, kapanigin 1.0590 bélgesinde
gerceklesmesi sonrasi basarisiz oldu.

Haziran ortasindan bu yana 200 glinlik ortalamasinin altinda islem géren spot altin, artida yaptigr acilisin
ardindan kapanisi ekside gergeklestirdi. ABD’'de perakende satis verisinin beklenti isti gelmesi, ekonominin faiz
artiglarini kaldirabilecegi seklinde yorumlanirken, tahvil getirilerinin ylikselmesi altina satis getirdi. $1,840'1 gun ici
birkac sefer test eden altin, yasanan satislarin ardindan $20’ye yakin deger kaybi yasadiktan sonra kapanisi
$1,823 ile guin ici en dlslk seviyelerde yapti.

Rus petroliine uygulanmasi hedeflenen fiyat tavani, Rusya’dan gikan petrol arzinin gegtigimiz hafta azalmasi ve
kurumlarin yaz dénemi igin petrol fiyatlarina dair pozitif beklentileri, petrol fiyatlarinda oynakhdi yiiksek tutmaya
devam ediyor. Gegtigimiz hafta ortasinda $102 seviyesinin altina gerileyen Agustos vade WTI kontrati yeni
haftaya kararsiz seyirle baglarken, ABD seansinda artan alimlar sonucu $110.55’e kadar primlendi. Zirve
seviyelerden gelen satis sonrasi kapanis yaklasik 1,9% primle gergeklesti.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 76,882 9,707
Brezilya 2030 82,514 6,246
Rusya 2030 27,183 149,673
Guiney Afrika 2030 94,003 6,810
ABD 2029 97,250 3,202
Almanya 2029 86,277 1,541

5 Yilhk CDS

Fiyat  Dedisim (bps)
Turkiye 771 -13
Brezilya 288 -5
Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Gliney Afrika 276 -2

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 31.439,58 -0,19
S&P 500 3.900,35 -0,29
NASDAQ 11.506,39 -0,87
DAX 13.186,07 0,52
FTSE 100 7.258,32 0,69
CAC 40 6.047,31 -0,43
NIKKEI 26.871,27 1,43
Shanghai 3.379,19 0,88
HANG SENG 22.229,52 2,35
IBOVESPA 100.858,80 2,22
Emtia Piyasalan

Fiyat  Degisim %
Petrol 109,750 1,98
Altin 1.822,770 -0,23
Gumis 21,148 -0,08
Bakir 8.417,50 0,44

Doviz

Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 1,0578 0,24
USD/IPY 135,47 -0,18
USD/CAD 1,2878 0,10
GBP/USD 1,2263 -0,04
AUD/USD 0,6919 -0,37
NZD/USD 0,6294 -0,41
USD/CNH 6,6920 -0,16
USD/TRY 16,5566 2,23
USD/RUB 54,3248 0,22
USD/ZAR 15,8663 -0,41

Futures

Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 31.447,00 -0,13
S&P 500 Mini 3.907,25 -0,23
DAX 13.133,00 0,13
EUR/USD 1,0642 0,28
TREASURY 10Y 116,77 -0,49




