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Eurotahvil Piyasalan

ABD hazine tahvilleri, son déneme bakildiinda daha dar sayilabilecek bantta islem gértrken, ABD acilisi
sonrasi alimlar éne c¢ikti. DUn 3,25% seviyesine genisleyen on yil vadeli tahvil, zayif tiketici beklenti rakami
sonrasi alim gorerek asagi gelirken, bugln izlenen ydnsiz seyrin ardindan, ilk ceyrek tiketim harcamalarinda
asag! yonlu revize ve Powellin agiklamalari ile alimlar hizlandi. On yil vadeli tahvil 3,10% bdlgesine daralirken,
kisa taraf ile getiri farki iki baz puana kadar geriledi.

Avrupa tarafinda agiklanan enflasyon rakamlari tahvil ve parite Uzerinde etkili oldu. Almanya’da yavaslayan
enflasyonun yarattigi iyimserlik, ispanya’da enflasyonun c¢ift haneye ulagmasi nedeniyle kisa siirdii. Alman on yil
vadeli tahvil, benzer vade ABD tahviline gére daha gli¢li daralma gdsterirken, giin ici zirveden 14 baz puan
asagi gelerek seans sonlarina dogru 1,50%’nin altina sarkti.

Turk hazine eurotahvillerinde zayif performans bugin de devam etti. Din oldugu gibi, giin geneline yayilan
satiglar sonucu getiri egrisinde 30-55 baz puan aralijinda daralma olurken, kisa tarafin olumsuz performansi
yine éne cikti. Ulke risk primi giinii 840 baz puan bélgesinde noktalarken, yakin dénemde gérilen zirvelere kisa
surede tekrar yaklasildi. Sirket tarafinda lokal alicilar yine kisa tarafi tercih ederken, 2024 vade sonrasi senior ve
daha uzun vadeli sermaye benzeri kiymetlere ilgi oldukga diisik kalmaya devam etti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

29 Haziran Carsamba giinii ABD endeksleri yon bulmakta zorlandi. FED Baskani Powell, Amerika ekonomisinin
gucll oldugunu ve siki para politikasindan zarar gérmeyecek durumda oldugu goéristini yinelerken, enflasyonu
%2 seviyelerine gekme girisimlerinin bazi zorluklara yol agacagdini ancak gugli istihdam piyasasinin
korunabilecegini belirtti, son aylarda bu hedefin daha zorlastigini da agiklamasina eklemeyi ihmal etmedi. ABD 1.
Ceyrek kisisel harcamalar verisi, %3.1 seviyesinden %1.8 seviyesine revize edildi ve pandemi sonrasi dénemin
en yavas kisisel harcama artigi olarak dikkat ¢ekti. Gayrisafi milli hasila fiyat endeksi ve gekirdek PCE de ayni
dénem igin sirasiyla %8.2 ve %5.2 seviyelerine yukari yonli revize edildi.

Dow Jones endeksi %0.3 primle 31029 seviyesinde kapanis yapti. islem hacmi son bir ayin ortalamasinin %30
altinda kaldi. Keyfi tuketim %1.5, sagdlik %1 ylkseldi; enerji sektéri %2 deger kaybi ile en fazla gerileyen sektér
oldu, onu %1.2 ile endustriyeller takip etti. McDonalds %2, Microsoft %1.5, United Health ve HomeDepot %1.4
primlendi. CAT %2.1, Chevron %2, American Express %1.9 deger kaybetti. S&P 500 endeksi 3819 seviyesinde
yatay eksi kapanis yapti. islem hacmi bu endekste de son bir ayin ortalamasinin %18 altindaydi. Saglik %0.9,
temel tiketim %0.5 primlenirken, enerji %3.4 deder kaybi ile endeksi asagdi ¢ekti. Morgan Stanley analistlerinin,
sirketin ylksek borgluluk oranlarina dikkat ¢cekerek, bir baska talep soku yagsanmasi durumunda hisse degerinin
sifirlanabilecegdinin altini ¢izen ve hisse hedef fiyatini $7 seviyesine disliren raporunu takiben Carnival hisseleri
%8.2 deger kaybi ile endekste en fazla disus yasayan hisse oldu. Norwegian Cruise Line hisseleri %4.6, Royal
Caribbean %4.1 geriledi. JP Morgan analistinin al tavsiyesini tut olarak revize etmesini takiben Bath & Body
Works %5 disUs kaydetti. Meta Platforms %1.8 primle endekste en fazla yikselen hisseler arasinda yer ald1.
Nasdaqg comp. 11178 seviyesinde yatay eksi kapanis yapti.

DAX endeksi %1.7 gerileyerek 13003 seviyesinde glinu sonlandirirken, gayrimenkul, saglik, ham madde, keyfi
tiketim ve endustriyeller %2’nin Gzerinde deger kayiplari yasadi. FTSE 100, 7312 seviyesinde yatay eksi
kapandi. CAC40 endeksinde ise kayiplar %0.9a ulasti ve seans 6031 seviyesinde kapatildi. Endekste yalnizca 5
hisse primli kapanis yapabildi.

Yarin Japonya Sanayi iiretimi, Cin imalat ve hizmet PMI agiklamalari, Aimanya perakande satiglar, ingiltere

konut fiyatlari, ABD kisisel gelir ve harcamalar, PCE deflatéri, haftalik issizlik bagvurulari ve Chicago PMI ile veri
takvimi oldukga kalabalik olacak.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

ABD aciligsina kadar daha ¢ok 1.05-1,0530 araliginda igslem géren EUR/USD, ABD aciligi sonrasi yoninu asagi
cevirdi. Merkez Bankasi bagkanlarinin aciklamalari ve ekonomik verilerin tahvil getirilerinde yarattigi hareketlilik
ABD-Alman tahvil getiri farkini ABD lehine genisletirken, USD’nin de alicili islem gérmesi sonucu EUR/USD
1.0440 bolgesine geriledi. Yakin dénemde beklenenden daha ylksek faiz artisina gidilmesi ile daha gugli islem
goéren CHF, G-10 para birimleri arasinda USD’ye karsli en iyi performansi gosterdi, EM tarafinda ise RUB ve BRL
kazanimlarda 6ne gikti.

Son dénemde islem gordigu dar bantlar icinde kalmaya devam eden spot altin $1,820 seviyesinde agilis yapti.
ABD’de asagi revize edilen tiiketim harcamalari rakaminin yarattigi resesyon kaygisi altin fiyatlarini yukari gekse
de, Powell ve diger MB baskanlarinin enflasyonla miicadele konusunda daha agresif olacagina dair agiklamalar
yonu kisa sirede terse gevirdi. $1,833'ten $1,815’e dustisiin ardindan, kapanis yine $1,820 bdlgesinde oldu.

Petrol kontratlari yine oynakligin yiksek oldugu bir seans gegirdi. Arza dair belirsizlik ve yakin dénemde arzin
artma ihtimalinin zayif olmasi, Gin’de Covid sinirlamalarinin gevsetilmesi ile olugan beklenti artigi gibi sebepler
petrol fiyatlarini desteklerken, ABD’de agiklanan haftalik petrol stok verisinde beklenenden daha fazla disus
olmasina ragmen, petrol fiyatlari giin ici zirvesinden sert sekilde asagi geldi. $114 seviyesine yiikselen Ajustos
vade WTI petrol kontrati ABD seansinda kazanimlari geri vererek $109.40'a geriledi ve gunin en disuk
seviyelerinde kapanis yapti.
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Fiyat Getiri
73.038 10.504
81.696 6.379
27.129 86.557
91.742 7.204
98.188 3.089
86.510 1.514
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Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
31,029.31 0.27
3,818.83 -0.07
11,177.89 -0.03
13,003.35 -1.73
7,312.32 -0.15
6,031.48 -0.90
26,804.60 -0.91
3,361.52 -1.40
21,996.89 -1.88
99,621.58 -0.96
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
109.320 -2.18
1,818.340 -0.09
20.765 -0.36
8,401.00 0.42
Doviz

Fiyat  Degisim %
1.0441 -0.74
136.61 -0.34
1.2899 -0.19
1.2117 -0.55
0.6876 -0.46
0.6221 -0.30
6.7060 -0.05

16.5905 0.49
52.2072 1.83
16.2279 -0.86
Futures
Fiyat  Degisim %
31,004.00 0.23
3,821.75 -0.10
12,983.00 -1.72
1.0501 -0.79
117.55 0.72



