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Eurotahvil Piyasalari

ABD tarafindan gelen beklentilerden diislik ISM verisi piyasalardaki resesyon endigelerini daha da arttirdi. Veri
detaylarinda gectigimiz ay negative tarafa dénen istihdam endeksinin daha sert daralmis olmasi yavaglamanin
Fed tarafindan yumusak inisin en biyik argimani olan istihdam piyasasina sigrama ihtimalini dogurdu. Bu
gelismeler 1s1ginda haftanin son iglem giiniinde tahvil piyasalarinda alicili, pariteler tarafinda ise dolar endeksinin
glclenmesi ile saticili bir gun geride kaldi. ABD tahvil piyasalarinda yakin vadede FED faizlerinde sert artiglar
beklenirken, sikilagsma surecinin sonunda ABD ekonomisinin bir resesyona grime tehlikesi ve bu duruma karsilk
FED’in faizleri disurmek durumunda kalmasi, bu hafta ana tartisma konusu oldu. ISM verisi sonrasi 2 yillik tahvil
getirileri %2,83 seviyelerine gerilerken 10 yillik getiriler %2,88 seviyesine disti. ABD’nin yani sira Almanya 10
yillik getirileri %1,22 seviyesine, Ingiltere 10 yillik getirileri ise %2,08 seviyesine geriledi. Geligmekte olan (ilke
tahvilleri de ABD getirilerindeki diistslerden faydalandi ve deger kazanglari ile haftay! noktaladi. Brezilya 10 yillik
eurobondlari 14,2 puan daralirken Meksika 10 yillik getirileri 12,4 puan daraldi. Turkiye Eurobond getirileri de 8,8
puan daralarak haftayr noktaladi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD hisse senetleri, son zamanlarda, yiksek enflasyon ve sahin merkez bankalari arasinda ekonominin
daralabilecegi korkulari Uzerine seans basinda negatif seyretmesine karsin tatil éncesi duslk islem hacminin
hakim oldugu seans sonlarinda degerlenerek giinii sonlandirdilar.

Bank of America, EPFR Global verilerine atifta bulunarak, 29 Haziran'a kadar olan haftada kiiresel hisse senedi
fonlarindan yaklasik 5,8 milyar dolarlik ¢ikis yapildigini vurguladi. 22V Research tarafindan yuritilen bir ankete
katilan yatirimcilarin %71'inin ikinci ¢eyrek sonuglarinin hisse senetleri igin olumsuz bir itici gli¢ olacagina
inandigin1 gosterdi. Ankete katilanlar ayrica 2022 hisse basina kazancin yaklasik 212 $ - 228 $'lik konsensiis
tahminlerinden % 7 daha diislk olacagini tahmin ediyor.

Goldman Sachs Group stratejistleri, yatirimcilarin ihmli bir resesyonu fiyatlamasi nedeniyle hisse senetlerinde
yeniden satis riskinin hala ylksek oldugunu soyledi. Marjlar enflasyon testiyle karsi karsiya kaldigi ve tiketici
duyarlihgini zayiflattidi icin sirket kazanglarinin blytik olasilikla baski altina girecegini de eklediler. ABD imalat
gostergesi iki yilin en disuk seviyesine geriledi.

Aciklanan verilerin baskisiyla seansa kot bir baslangig yapan ABD endeksleri Pazartesi glinu piyasalarin tatil
olmasinin da etkisiyle glinii degerlenerek tamamladilar. 30 Giinlik ortalama islem hacimlerinin %20 civari altinda
seyreden endekslerden Dow Jones %1.05, S&P500 %1.06 ve Nasdaq %0.9 oraninda degerlenerek glni
sonlandirdilar. Dow Jones endeksinde iletisim servisleri %1.82 ve takdirsel tiketim %1.58 oraninda degerlenerek
en iyi performansi sergilerken resesyon endiseleri ile birlikte sert disls yasayan bakir ve turevleri ile birlikte
hammadde sektéri %0.16 ve sanayi %0.49 oraninda primlenerek en zayif performansi sergilediler. S&P500
endeksinde ise altyapi sektdri %2.48, takdirsel tiketim %1.96 ve gayrimenkul %1.86 oraninda yukselerek en
¢ok degerlenen sektorler olurken IT ve hammadde en az degerlenenler oldular.

Kurumsal haberlerde, Micron Technology, bilgisayarlarda ve akilli telefonlarda kullanilan gipler igin sogutma
talebinin oldugunu ve bu durumun karliiga zarar verecegini belirtmesinin ardindan %2.95 oraninda deger
kaybetti. General Motors, tedarik zinciri sorunlari nedeniyle ikinci ceyrek satiglarinin ve karinin dismesini
bekliyor, ancak otomobil ureticisi, bu yil geciken uretimi telafi edebilecegini sdyledi. Agiklamalar sonrasi hisse
guini %1.23 oraninda degerlendirerek sonlandirdi. Kripto komisyoncusu Voyager Digital, zor zamanlar gegiren
kripto para piyasalarinda derinlesen bir satisin ortasinda, zorlu piyasa kosullari nedeniyle islem yapmayi, para
yatirma ve ¢ekme iglemlerini gecici olarak askiya aldigini agikladi. Kanada da islem goéren hisseleri %18.31
oraninda dusus yasadi. ABD otomobil satislari, ¢ip kithginin otomobil arzini bogmaya devam etmesi ve artan
etiket fiyatlarinin yeni araglari daha genis bir potansiyel alici igin ulasiimaz hale getirmesi nedeniyle ikinci
ceyrekte dustl. Boeing, Airbus'in Cin ile 37 milyar dolarlik anlasmasinin ardindan “jeopolitik farkliliklarin ABD
ucak ihracatini kisitlamaya devam ettigini” hayal kirikhgina ugrattigini sdyledi ancak hisseleri %2.3 oraninda
degerlendi.

Avrupa endekslerinde ise zayif hacim ile birlikte karisik seyir izlendi. Euro Stoxx 50 endeksi %0.19 ve FTSE100
endeksi %0.01 oraninda deger kaybederken DAX %0.23 oraninda primlendi. FTSE100 endeksinde altyapi %2.1
ve takdirsel tiketim %21.27 oraninda degerlenerek en iyi performansi sergilerken hammadde ve gayrimenkul
sirasiyla %2.4 ve %1.64 oraninda diisis yasayarak en kot performansi sergilediler. DAX endeksinde ise altyapi
sektorl %4.08 primlenerek en ¢ok degerlenen sektdr olurken IT %1.07, hammadde %0.58 ve finans %0.56
oraninda deger kaybetti.

Airbus, simdiye kadarki en buylk tek ginlik satiglarindan birini yapti. Avrupali Uretici doért Cinli havayoluna 37
milyar dolardan fazla dedere sahip yaklasik 300 ugak satti. Hisseleri %3.5 oraninda primlendi. PFA otomobil
dernegi tarafindan yapilan agiklamada, Haziran ayinda Fransa'da yeni otomobil kayitlari toplam 171.086 oldu ve
yilin ilk yarisinda %16.3 oraninda disus yasadi. Micron'un bilgisayarlarda ve akilli telefonlarda kullanilan gipler
icin sogutma talebi olduguna dair kar uyarisinin ardindan Avrupali yari iletken stoklari ASML %5.8 ve IFX %3.7
dista.

Emtia & FX Vadeli Kontratlar (Futures)

Doviz kurlar bugln dolar endeksinin glclenmesi sonucu agirlikli kayiplar ile kapandi. EUR/USD paritesi %0,5
uzerinde deger kaybi ile haftayr 1,042 diizeyinden noktaladi, sene basindan beri kayiplari %8,3 diizeyine ulasti.
GBP/USD tarafinda da satiglar hakimdi ve %0,6 deger kaybi ile hafta noktalandi. Gelismekte olan Ulkeler
tarafinda da satislar hakimdi, Brezilya Reali dolar karsisinda %1,2 deger kaybederken, Meksika Pesosu %0,6
deger kaybetti. Dolar Endeksi haftayi bir 6nceki yakin dénem zirvesi olan 105,5 seviyesine daha da yaklasarak
105,1 diizeyinde noktaladi.

Resesyon fiyatlarinin en ¢ok hissedildigi piyasalardan bir tanesi endUstriyel metaller olmaya devam ediyor.
Londra Metal Borsasi kapaniginda bugiin Bakir %2,54 deger kaybetti. %2 Uzerinde deger kayiplari yasadigi
guinU yatay noktalayan Aluminium tarafinda Alcoa sirketinin Indiana boélgesindeki bir tesisinde retim durdurma
karari almasi etkili oldu ve fiyatlardaki disusu sinirlandirdi, 2 hafta énce benzer bir Gretim kisma karari Century
Aluminium sirketinden gelmisti. Enerji emtialari ise giinu yukselis ile noktaladi, Brent Petrol durgunluk endiseleri
ile dususler yasadiktan sonra 50 gilinlik ortalamasindan destek buldu ve giini %1,9 deger kazanci ile noktaladi.
WTI petrol tarafinda da 50 gunlik ortalamasindan bir destek gorildu ve %2,2 yukseligler ile 108,1 seviyelerinden
hafta kapanmis oldu. Altin tarafinda ise $1800 deste@i 6nemini korumaya devam ediyor ve hareketli seanslar
yasaniyor. Resesyon endiseleri ve FED faizlerinin ylkselece@i beklentileri asadi yonli baski kurarken Fed
tarafindan 6nimuzdeki dénemde resesyon neticesinde gevseme beklentileri satiglarin sertlesmesi 6nindeki
engel olarak 6ne ¢iktigr goriliyor. Giin igerisinde $1785 seviyelerine gerileyen altin haftay1 $1806 seviyesinden
kapatti.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 72.459 10.632
Brezilya 2030 82.753 6.216
Rusya 2030 26.451 92.019
Gliney Afrika 2030 91.703 7.216
ABD 2029 99.953 2.880
Almanya 2029 88.915 1.226

5 Yilhik CDS

Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 831 -13
Brezilya 297 -1
Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Gliney Afrika 313 -6

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 31,097.26 1.05
S&P 500 3,825.33 1.06
NASDAQ 11,127.84 0.90
DAX 12,813.03 0.23
FTSE 100 7,168.65 -0.01
CAC 40 5,931.06 0.14
NIKKEI 25,935.62 -1.73
Shanghai 3,387.64 -0.32
HANG SENG 21,859.79 -0.62
IBOVESPA 98,953.90 0.42
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %
Petrol 108.510 2.60
Altin 1,807.040 -0.01
Gumis 19.866 -2.04
Bakir 8,048.00 -2.54

Doviz

Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0428 -0.53
UsD/IPY 135.29 0.32
USD/CAD 1.2889 -0.12
GBP/USD 1.2097 -0.67
AUD/USD 0.6814 -1.29
NzD/USD 0.6206 -0.61
USD/CNH 6.6971 -0.04
USD/TRY 16.7475 -0.29
USD/RUB 56.6666 -4.41
USD/ZAR 16.3377 -0.36

Futures

Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 31,041.00 0.84
S&P 500 Mini 3,825.50 0.95
DAX 12,780.00 0.07
EUR/USD 1.0486 -0.50
TREASURY 10Y 119.41 0.74




