ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

ABD piyasalarinin tatil dénusu aciligi ile fiyatlamalar haftanin ilk ginline goére daha sert oldu. Resesyon
endiselerinin tim piyasalari sardigi gunde ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,81 seviyelerine geri g¢ekildi, getiri
egrisinde 2 yilliklar 10 yillara goére daha az daraldi ve %2,82 seviyelerinde kaldi. “inversion” denilen 2 yillik
getirilerin 10 yillik getirilerden yiiksek seviyelere gikma senaryosu su anda tahvil piyasalarinda etkin olmus
durumda. Avrupa tarafinda da getirilerin sert daraldigi gézlendi, ingiltere tarafinda 10 yillik kiymet getirileri %2,04
seviyelerinde gund noktalarken, Almanya 10 yillik tahvil faizleri %1,17 seviyelerine ¢ekilmis oldu. Gelismekte
olan ulke eurobond getirileri tarafinda da genel olarak deder kazanglar izlendi. Brezilya 10 yillik eurobond
getirileri %6,19 dlzeylerine geri ¢ekildi, Meksika tarafinda ise getirilerin 10 baz puan daraldigi izlendi. Tirkiye 10
yillk eurobond getirileri %10,73 seviyesine yikseldi ve 9,6 baz puan kadar genigledi. 5 yillik CDS 852
seviyelerine yikseldi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD hisse senetleri, teknoloji sirketlerindeki kazanimlarin destegiyle seansin dip seviyelerinden tepki aliglar ile
kayiplarinin bir kismini geri aldi, ancak resesyon korkulari artmaya devam ettigi icin alimlar sinirli kaliyor.

Yatirimcilar, vergi tarifesi indirimi gériismelerine ragmen potansiyel bir ABD durgunlugu ve inat¢i enflasyon
konusunda endiselenmeye devam ediyor. ABD'li ve Cinli yetkililer, Washington'un eski yénetim tarafindan
uygulanan ticaret vergilerinin bir kismini geri almaya yakin oldugu yoniindeki haberlerin ardindan gérismelerde
bulundu. ithal Cin mallari iizerindeki tarifelerin diisiiriilmesi ABD'deki tiiketici fiyatlarini etkileyebilir, ancak bazilari
bunun enflasyonu sogutmak i¢in ¢cok az etki edecegini 6ne suruyor.

Sali glind yayinlanan veriler, dayanikli mal siparislerinin ve fabrika siparislerinin Mayis ayinda beklenenden fazla
arttigini da gosterdi. Siparislerde yasanilan artis iyiye isaret olmasina karsin Bloomberg Economics'in son
tahminlerine gore, 6nimizdeki yil ABD'de resesyon olasiligi simdiden %38 olarak gorultyor.

Yarin acgiklanacak FOMC toplanti tutanaklari 6éncesinde ABD endeksleri karisik seyretti. Emtia fiyatlarinin
resesyon ve talep yonli endiselerin artmasiyla sert disisu madencilik ve enerji hisselerini negatif etkileyerek
S&P 500'U seans igerisinde %2 civari deder kaybetmesine sebep olurken giini %0.16 oraninda degerlenerek
sonlandirdi. Seansi %1.75 oraninda degerlenerek sonlandiran Nasdaq diger endekslerdeki kayiplarin sinirh
olmasini saglarken Dow Jones endeksi ise %0.42 oraninda deger kaybetti. Dow Jones endeksinde %0.99 ve
%0.67 ile sirasiyla takdirsel tuketim ve IT en iyi performans gdsteren sektérler arasinda yer alirken enerji %2.76
ve hammadde %2.03 oraninda disis yasayarak en kot performansi sergilediler. S&P500 endeksinde %2.66
oraninda degerlenen iletisim servisleri ve %2.28 oraninda primlenen takdirsel tiketim en ¢cok yukselen sektérler
olurken enerji %4.01, altyapi %3.43 ve hammadde %2 oraninda dislUs yasayarak en ¢ok deger kaybeden
sektorler oldular.

Avrupa'da hisse senetleri, yatirmcilarin kurumsal kar biyimesinin enflasyon ve arz kisitlamalarini karsilayip
karsilayamayacagini gérmek icin yakindan izleyecekleri kazang sezonu éncesinde Ocak 2021'den bu yana en
dislik seviyesine geriledi. Euro Stoxx 50 endeksi %2.68, FTSE100 %2.86 ve DAX endeksi %2.91 oraninda
deger kaybederek guni sonlandirdilar. FTSE 100 endeksinde gayrimenkul ve IT sirasiyla %1.3 ve %0.66
oraninda degerlenerek giinl pozitif sonlandiran sektérler olurken 100%'in altina gerileyen WTI kontratlari ile
enerji %8.03 oraninda deger kaybederek endeksi asagiya gekti. Diger bir dikkat geken disis ise %5.54 ile
hammadde sektoriinde yasandi. DAX endeksinde ise en az deder kaybeden sektér %0.01 disus ile temel
tiketim Urtnleri olurken finans %4.25 ve hammadde %3.93 ile en kétl performansi sergileyen sektorler oldular.

Reuters'in bildirdigine gére, Airbus, Qatar Airways ile dordiincii A350 anlasmasini iptal etti. Konuya asina kisilere
gore iptalin sebebi, A350'lerin uzun mesafeli uguslarinda boyalarinda meydana gelen hasar ile ilgili bir
anlasmazliktan kaynakli. Aciklama sonrasi hisse %3.9 deger kaybetti. Volkswagen liderligindeki Green Mobility
Holding konsorsiyumu teklifi sirasinda ihale edilmeyen Europcar hisseleri 13 Temmuz'dan itibaren 0,51 EU/hisse
fiyatindan piyasadan gekilecek. Birlesik Krallik'taki otomobil Ureticileri, devam eden parga kithgi taleplerini
karsilamaktan alikoydugu igin son on yilin en kot Haziran satisini yasadiklarini agikladilar

Yarin piyasalar yarin FOMC toplanti tutanaklarini, ABD PMI verilerini ve ISM hizmet endeksinin yani sira James
Bullard’in konusmasini takip edecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Resesyon endiselerinin giiclendigi giinde Dolar Endeksi sert yukari hareketler yapti ve giuni %1,3 lzerinde
deger kazanimlari ile 106,5 seviyesinde noktaladi. Bugin Avrupa bélgesinden gelen PMI rakamlarinin
beklentilerde diglk seviyelerde gelmesi, EUR/USD paritesi Uzerinde baskiya zemin hazirladi ve %1,5 deger
kaybetti. GBP/USD tarafinda ise %1,3 deger kaybi goruldi. Gelismekte olan Ulkeler de dolar endeksindeki deger
kazancindan etkilendi, Meksika Pezosu %1,27 deger kaybederken Brezilya Reali hammadde fiyatlarindaki sert
deger kayiplarindan etkilendi ve %1,18 dusti, Gliney Afrika Randi %1,26 deger kaybederek giini noktaladi.

Resesyon endiseleri, hammadde piyasalarinda ¢ok sert sekilde kendisini hissettirdi. Enerji emtialarindan, WTI
Petrol glinii %8 Brent Petrol ise %9,2 deger kaybetti. Endustriyel metaller buglin petrol gibi sert satiglar ile
kargilasti, Londra Metal Borsasi iglemlerinde Aliminyum %2,92 diserken Bakir %4,2 deger kaybetti. Degerli
metaller, resesyon endiselerinin ylkselmesi ile sert satiglar ile karsilasti, altin %2,3 deger kaybederek gini
$1766 seviyesinden noktaladi, gimus ise altindan daha kétl bir performans gosterdigi glinde %3,72 deger
kaybetti.
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Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
30,967.82 -0.42
3,831.39 0.16
11,322.24 1.75
12,401.20 -2.91
7,025.47 -2.86
5,794.96 -2.68
26,423.47 1.03
3,404.03 -0.04
21,853.07 0.10
98,231.71 -0.38
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Futures
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