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Eurotahvil Piyasalari

Resesyona dair beklentiler ve guvenli liman talebinin etkisiyle getirilerde daralmanin yasandigi ABD hazine
tahvilleri gline yine alici bagladi. On yil vadede 2,74% seviyesine gerileyen getiriler, Mayis sonunda, yine
biylime kaygilarinin 6ne ¢ikmasi sonucu, goérdigu seviyelere tekrar gekildi. ABD aciligi 6éncesi ydonin satisa
donmesi ve ISM servis ile JOLTS verilerinin beklenti tizerinde olmasinin ardindan satislar daha da hizlandi. Fed
toplanti tutanaklarinda da enflasyonla muicadeleyi 6éne c¢ikaran aciklamalarin ardindan 2,92% seviyesine
yukselis gerceklesti. Kisa vadeli tahvilde de gin ici islem bandi, on yil vade ile paralel hareket gésterdi. 2-10 yil
getiri farki seans icinde -7 baz puana kadar daraldiktan sonra tekrar ayni getiri seviyelerinde islem gordu.

Turk hazine eurotahvilleri alicih agihisin ardindan, saticili kapanis yapti. Dun kuresel piyasalarda zayiflamaya
devam eden risk algisi ve gugli USD’nin olumsuz etkileri Tirk eurotahvillerinde de hissedilirken, bugin kisa
tarafi yine 6ne c¢ikaran alimlar, ABD agciligi sonrasi yoninu terse gevirdi. Kisa ve uzun vadeler dine paralel
seviyelerde kapanis yaparken, orta vadede yasanan satislar sonucu getiriler, dine gére yedi baz puan artarak
10,90% bdlgesinde kapanis yapti. Sabah acilisin daha olumlu olmasina karsilik, Ulke risk priminde bunun
yansimas! olmadi. Gun genelinde 850 baz puanin lzerinde yatay seyreden risk primi 855 seviyesinde kapanig

yapti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Oldukga 6nemli verilerin duyuruldugu 6 Temmuz Carsamba glininde giine negatif baslayan ABD endeksleri
FOMC toplantisi sonrasinda gini kazanimlarla sonlandirdi, major Avrupa hisse senedi endeksleri giini pozitif
sonlandirdi. FED, 6nceligin yavaslama degil enflasyon oldugunu ve 50-75 baz puanlik artiglar yapabilecegini
duyurdu. Ayni zamanda enflasyonda ytikselisin gorilmesi halinde daha siki tedbirler alabilecegini sézlerin ekledi.
Haziran ay! ISM verisi 54.3 seviyesine gerilemesi beklenirken, 55.3 olarak gergeklesti. Ote yandan imalat Disi
Siparis Endeksi verisi, 54 olan beklentiye karsi 56.1 seviyesinde gerceklesti ve hizmet sektoériinde canlanma
adina olumlu bir veri ortaya koydu. ABD endekslerinde agiklanan ISM verileriyle birlikte toparlanmalar gortlse de
seansin geri kalaninda kazanimlari koruyamadi.

S&P500 endeksi, %0.36 primle 3845 puanla giini sonlandirdi. Endekste, kayiplarda %1.74 deger kaybiyla enerji
sektérll basi gekerken, finansallar %0.25, takdirsel tiketim %0.24 deder kaybi yasadi. Altyapi %1.01, teknoloji
%0.88, saglik %0.66 primlerle ginin en ¢ok kazandiran sektorleri oldu. Northrop Grumman %3.77, L3Harris
Technologies %3.74 degerlenmelerle en iyi performanslari sergilerken, Norwegian Cruise Line Holdings %9.55,
Royal Caribbean Cruises %7.19 deger kayiplariyla en zayif performanslari sergilediler.

Dow Jones endeksi %0.23 primle 31037 puanla gunu sonlandirdi. UnitedHealth %1.99, Cisco Systems %1.74,
Travelers Cos %1.61 performanslarla gtiniin en iyileri olurken, Walgreens -%1.90, Chevron -%1.32, Goldman
Sachs -%1.16 performanslarla giiniin en kot performanslarini sergilediler.

Almanya DAX endeksi, glinii %1.56 primle 12594 seviyesinde sonlandirdi. Teknoloji %3.22, gayrimenkul %3.09
ve temel tiketim sektdrt %2.68 primlerle gliniin en ¢ok kazanan sektérleri oldu. Gunu primle sonlandirmayan tek
sektor altyapi sektort olurken, sektdrdeki kayiplar 960.20 ile sinirli bir seviyede gerceklesti. HelloFresh %6.23,
Zalando %5.76 kazanglarla giiniin en ¢ok kazanan sirketler oldu. Ote yandan Adidas %1.02, Deutsche Bank
%0.97 kayiplarla giniin en zayif performanslarini sergilediler. Airbus sirketinin 30 adet jet ucagi satisi igin
Malezya Hava Yollariyla pazarlik asamasinda oldugu dedikodulari, sirket hissesine gun iginde %3.80 oraninda
deger kazandirdi. Volkswagen Group’un yazilim sirketi olan Cariad, yazihm platformlari icin BlackBerry ile
anlastigini duyurdu, sirket gini 9%0.13 deger kaybiyla noktaladi. FTSE100 endeksi %1.17 primle 7107
seviyesinde gunu sonlandirirken, islem hacmi son 10 glinlik ortalamanin %22.99 lzerinde gergeklesti. CAC40
endeksi ise %2.03 primle 5912 puanla giini sonlandirdi.

Persembe glini yatirimcilar tarafindan takip edilecek veriler arasinda ABD igsizlik ve ham petrol stok verileri
bulunmakta.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Son birka¢ haftada tekrar 6ne ¢ikan biyume odakl kaygilarin yarattigi guvenli liman talebinin USD Gzerinde
yogunlasmasi, son iki seansta yeni zirvelerin gorilmesine etki etti. Din 105 bdlgesinden 106.800’e ylikselen
USD endeksi bugin de devam eden alimlar sonrasi 107.250'ye ylkselerek, 2003’'ten bu yana gordugiu en
yuksek seviyelere ulasti. Risk algisinin bozulmaya devam ettigi ortamda Euro’da uzun siredir gérdigu en dusuk
seviyelere geriledi. ECB’nin bolge Uyelerinin tahvil getirilerinde ayrismanin dnine ge¢cmek adina uygulayacagi
plana ve ECB'nin faiz artisini ne seviyede yapacagina dair belirsizligin yani sira, Euro Bolgesi'nde dogalgaz
fiyatlarinin yiksek seviyeleri ve énimuizdeki doneme dair tedarik kaygilari Euro Uzerinde baskiyi artirarak
1.0160’'a dusus yarattl. G-10 para birimlerinde, JPY haricinde, ay bagindan bu yana 1,5-3% araliinda deger
kaybi olurken, NOK,SEK ve DKK’da kayiplar, EUR’dan daha ylksek oldu.

Risk algisinin bozuldugu ortamlarda 6ne ¢ikan spot altin, beklentilerin aksine, saticili islem gérmeye devam
ederek yakin dénemde gdrdigl en duslk seviyelere geriledi. Bir suredir sert satiglarin yagsandigi emtialar
arasinda yatay sayilabilecek performans gosteren altin, USD’de izlenen gigli seyir, gerileyen enflasyon
beklentileri ve $1,770-$1,800 bandinda bulunan desteklerin kirilmasi sonucu derinlesen satiglarin ardindan
$1,732 seviyesine kadar gerileyerek Eylil ayindan bu yana en dislk seviyesini gordu.

Buyume kaygilarinin talebi azaltacadi beklentisi ve Rus petroline uygulanmasi planlanan tavan fiyat, petrol
fiyatlarinda son iki seansta sert kayiplari beraberinde getirdi. Eylil vade Brent kontrati din gérdigi $111.75
zirvesinden yaklasik 14% dususle $98.50'ye gerileyerek Nisan ayindan bu yana en dusik seviyesini gérdi. Dip
seviyeden gelen alimlar ile $100 seviyesi giin icinde birkag sefer test edilse de, kapanis $100’in altinda oldu.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 71.550 10.817
Brezilya 2030 82.815 6.209
Rusya 2030 27.824 83.449
Glney Afrika 2030 91.334 7.272
ABD 2029 99.563 2.926
Almanya 2029 104.700 1.200
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 855 2
Brezilya 304 5
Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Gliney Afrika 328 6
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 31,037.68 0.23
S&P 500 3,845.08 0.36
NASDAQ 11,361.85 0.35
DAX 12,594.52 1.56
FTSE 100 7,107.77 1.17
CAC 40 5,912.38 2.03
NIKKEI 26,107.65 -1.20
Shanghai 3,355.35 -1.43
HANG SENG 21,586.66 -1.22
IBOVESPA 98,718.98 0.43
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 98.390 -1.12
Altin 1,739.470 -1.43
Gumis 19.226 0.06
Bakir 7,520.50 -1.95
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0183 -0.81
UsD/IPY 135.88 -0.02
USD/CAD 1.3042 -0.07
GBP/USD 1.1922 -0.21
AUD/USD 0.6780 -0.32
NzZD/USD 0.6149 -0.37
USD/CNH 6.7154 -0.05
USD/TRY 17.2224 -1.26
USD/RUB 63.4162 0.61
USD/ZAR 16.7961 -1.56
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 31,050.00 0.37
S&P 500 Mini 3,853.00 0.50
DAX 12,579.00 1.66
EUR/USD 1.0237 -0.77
TREASURY 10Y 118.91 -0.85




