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Eurotahvil Piyasalari

Haftanin son islem guniinde hem Avrupa hem de ABD tahvil piyasalari alicili islem gordu ve haftay getirilerdeki

gerilemeyle kapatti. ABD 10 yillik tahvil getirisi yaklasik 10 baz puan gerileyerek 2.78 seviyelerinden islem Benchmark Tahviller
gorirken gln igerisinde en dusuk 2.72 seviyeleri test edildi. ABD 10 yillik tahvil getirileri igin 2.75 seviyesi kritik . o
olacaktir ve yaklasan FED toplantisi dncesinde 2.75 alti kapaniglar teknik olarak getirideki geri gekilmenin Fiyat Getiri
devamini getirebilir. ABD getiri egrisinde 2 yillik tahvil getirisi %3’Gn hemen altina gelirken 5 yillik kiymet ise 2.87  Tirkiye 2029 71,752 10,804
seviyelerinden islem goérdi. Avrupa tahvillerinde de benzer bir durum vardi. Fransa ve Almanya 10 yillik getirileri ;
yaklagik 20 baz puan gerilerken ingiltere 10 yillik tahvil getirisinde de 10 baz puanlik geri gekilme vardi. Diin Brezilya 2030 85,578 >,780
ECB'nin 50 baz puanlik artisi sonrasinda resesyon korkulari tekrar giindeme yerlesirken FED vadelileri Rusya 2030 41,340 55,773
ontmuzdeki hafta yapilacak fED toplantisindan 75bp faiz artisi olacagini fiyatliyor. Sonraki toplantilarda ise  Gliney Afrika 2030 93,478 6,916
FED’in daha kiglk adimlar atmasini ve Aralik toplantisinda 25bp artis fiyatlaniyor. Hafta boyunca CDS’in geri ABD 2029 101,031 2 754
gelmesi ve kisa tarafta yasanan yatirimci ilgisi nedeniyle alicili seyreden Turkiye hazine kiymetleri ise bugin ! !
Avrupa ve ABD tahvillerinden ayristi. 5 yillik CDS tekrar 850 seviyesine yaklasirken getiri egrisinin orta ve uzun Almanya 2029 106,400 1,023
tarafinda satig baskisi hakimdi. Kisa taraf ise yine pozitif ayrigti. 5 yillik kiymet getirisi 10.60, 10 yillik kiymet
getirisi ise 10.80 seviyelerinden islem gordu. 5 Yillik CDS

Fiyat  Dedgisim (bps)
ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari Tirkiye 849 13
Haftanin son islem giiniinde ABD ve Avrupa bélgesinde PMI verileri duyuruldu. ABD PMI verisi Gretim tarafinda Brezilya 298 1
52.3 ile 52 olan beklentinin Gzerinde gergeklesirken, hizmetler tarafinda 47 ile 52.6 olan beklentinin oldukga
altinda kaldi. Avrupa tarafinda ise Euro Bélgesi imalat verisi 49.6 ile 51 olan beklentinin altinda, hizmet tarafinda Rusya #N/A N/A #N/A N/A
ise 50.6 ile 52 olan beklentinin altinda gergek lesti. Duyurulan bu ekonomik verilerle birlikte seansa baglayan Gliney Afrika 333 2

hisse senedi endeksleri ABD tarafinda negatifken, major Avrupa endeksleri glinii yatay pozitif sonlandirdi.

S&P500 endeksi giinii %0.93 deger kaybiyla kritik 3950 destek seviyesinin {izerinde 3961 puanla giinii Hisse Senedi Piyasalari
sonlandirdi. Teknik olarak kisa vadeli bir sonraki destek seviyesi 3930 puan olarak dne cikarken, direng bolgesi Kapanis Degisim %
olarak 4000 puan seviyesi 6ne gikmakta. Kayiplarda %4.33 deger kaybi ile telekomunikasyon giiniin en

basarisiz sektorii olurken, teknoloji %1.38, enerji %0.88 kayiplarla takip etti. Deder kazanan sektorlerde altyapi Dow Jones 31.899,29 -0,43
%1.37, gayrimenkul %0.79, temel tiketim %0.69 primlenmeler gordd. S&P 500 3.961,63 -0,93
Beklenti Gzeri bilango duyuran HCA Healthcare %11.44 yikseligle gliniin en basarili sirketi oldu. Sirket, gelir NASDAQ 11.834,11 -1,87
tarafinda $14.82 milyar ile beklentinin %2.7 tzerinde, $3.90 ile beklentinin %5.5 lizerinde HBK verisi duyurdu ve DAX 13.253,68 0,05
hisse bagi $0.56 temettii 5demesi yapacagini agikladi. Ote yandan giiniin bir diger bilango aciklayan sirketi FTSE 100 7.276.37 0,08
American Express oldu. Beklentinin %7.2 tizerinde $13.4 milyar gelir ve beklenti verisinin %6 lizerinde $2.57 ’ ! !
HBK duyurdu. Meta, diger sosyal medya sirketleri olan Snapchat ve Twitter bilangolarinin beklenti altinda CAC 40 6.216,82 0,25
duyurulmasiyla satis hareketiyle karsilasti ve %7.58 deger kaybiyla giini sonlandirdi. NIKKEI 27.914,66 0,40
Dow Jones glinu %0.43 dusisle 31899 puanla giini noktaladi. Endekste, glinti pozitif sonlandiran tek sektor .

%0.63 primle temel tiiketim oldu. Telekomiinikasyon %3.08, teknoloji %1.12, ham madde %1.07 deger kaybi Shanghai 3.269,97 -0,06
yasadi. American Express %1.89, Procter & Gamble %1.68, IBM %0.87 primlerle gliniin en iyi performanslarini HANG SENG 20.609,14 0,17
sergilerken; Verizon %6.74, Intel %3.47, NIKE %2.24 deger kayiplariyla giiniin en basarisiz sirketleri oldular. IBOVESPA 98.912,14 -0,12

Almanya DAX Endeksi %0.05 dederlenmeyle 13253 puanla giini sonlandirdi. Gayrimenkul sektori %6.51 primle

glindin en basaril performansini sergileyen sektor olurken, teknoloji %2.85, alt yapi1 %2.12 degerlenmelerle takip Emtia Piyasalari
etti. Kayiplarda telekomiinikasyon %3.04 deger kaybi ile 6ne ¢ikarken diger sektorler giini yatay negatif Fivat Dedisim %
sonlandirdi. Vonovia %6.51, SAP %4.45, Zalando %4.24 ile giiniin en basarili sirketleri oldu. Ote yandan lya €gisim 7o

Deutsche Telekom %3.04, Deutsche Boerse %2.39, Deutsche Bank %2.34 kayiplarla giiniin en basarisiz Petrol 94,600 -1,82
performanslarini sergilediler. Daimler Truck, sehir ici belediye igleri igin kullanilacak olan Mercedes-Benz eEconic Altin 1.724.240 032
kamyonet serisini Uretimine bagladigini duyurdu. Sirket, giinii %0.14 deger kaybiyla sonlandirdi.Ote yandan o ' ! !

Gazprom sirketi, Siemens’in Rusya’dan Alimanya’ya uzanan Nord Stream 1 dodalgaz boru hatti igin kendilerine Glmds 18,580 -1,48
gerekli tirbin motorlarini teslim etmedigini duyurdu. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, bu konu hakkinda Bakir 7.452,50 1,78

karigikligin devam etmesi halinde hattaki akista yavaglama olacaginin sinyalini verdi, Siemens hissesi gini
%1.61 deger kaybiyla sonlandirdi. Ingiltere FTSE100 endeksi glinii %0.08 yikselisle 7276 puanla

sonlandirirken, Fransa CAC40 endeksi %0.25 ylkselisle 6216 seviyesinde islem giniinu noktalad!. Doviz
Fiyat  Degisim %
Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures) EUR/USD 1,0209 -0,21
USD/JPY 136,05 0,96
Dun Avrupa Merkez Bankasrnin beklentilerin (zerinde 50bp faiz artigindan sonra bugin ABD’de M éncli  USD/CAD 1,2910 -0,33
rakamlarinin beklentilerin altinda kalmasi piyasalardaki resesyon tedirginliginin yeniden artmasina neden oldu. GBP/USD 1.1993 -0.02
Yatirimcilar glivenli liman olarak adlandirilan Yen, CHF ve tahvillere yonelirken Dolar endeksi de gin igerisinde ! !
test ettigi 107.35 seviyelerinden geri ¢ekildi ve 106.65 seviyelerinden iglem gordi. USDJPY paritesi %1’e yakin AUD/USD 0,6920 -0,20
geri gekilmeyle 136 psikolojik sinirinin hemen dzerinde iglem gérirken G10 para birimleri arasinda Yen ve CHF  NZD/USD 0,6248 -0,06
disindakilerin dolara karsi kayiplarini izledik. ECB’nin faiz artisgina ragmen Euro yukari yonli hareketine USD/CNH 6.7606 0.15
baslayamadi ve 1.02 seviyesinin (izerinde tutunmaya calisiyor. Haftaya acgiklanacak FED faiz karari ise ! !
piyasalara yeniden yon verebilir. FED vadelileri 75 baz puanlik faiz artisini fiyatliyor. USD/TRY 17,7418 -0,25
USD/RUB 58,3232 -2,27
USD/ZAR 16,8457 1,25

Dolar endeksindeki geri ¢ekime ve glvenli liman talebine ragmen altin giin igerisinde ylkseldigi $1740
seviyelerinde tutunamadi ve islem gununu yaklasik $4 primle $1723 seviyelerinden sonlandirdi. $1806

seviyesindeki 50 glinliik ortalama kirllmadan yukari yonli hareketlerin sinirh olacagi beklenebilir. Gimds ise din Futures

elde ettigi kazanimlarin tamamini geri verdi ve $18.55 seviyelerinden igslem gérmekte. $20 psikolojik siniri gimdis Fiyat Degisim %

icin ilk ve en énemli direng noktasi konumunda. Petrol fiyatlarindaki geri gekilme bugiin de devam ederken aktif  pDow Jones Mini 31.850,00 -0,49

vade ham petrol +2’ye yakin kayipla $95 seviyesinin altina geldi. Brent petrolde ise daha sinirli bir geri ¢ekilme .

vardi ve aktif vade kontrat %0.65 kayipla $103.30 seviyelerinden haftayi kapatti. Rusya ve Ukrayna arasinda S&P 500 Mini 3.961,75 -0,99

imzalanan tahil koridoru anlasmasiyla beraber kiiresel tahil krizinin engellenecegine dair beklentiler bugday ~DAX 13.263,00 0,51

fiyatlarinin son 5 ayin en distigiine gelmesine neden oldu. Aktif vade kontrat yaklasik %6 geriledi. EUR/USD 1,0249 0,15
TREASURY 10Y 120,08 0,99




