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Eurotahvil Piyasalari

FED toplantisi 6ncesinde ABD tahvil getirilerinde dnemli bir degisiklik yok ve yatay hareketle 2.80 seviyelerinden
islem gérmekte. Getiri egrisi hala yataya yakin ancak orta ve uzun vadede terse dénmeye devam ediyor. 5 yil
vadeli kiymet %2.90, 2 yil vadeli kiymet ise 3.05 seviyelerinden iglem gérmekte. Orta ve uzun vadeli kiymetler
yatay seyrederken kisa vadeli getirilerin artmaya devam etmesi dikkat ¢ekici. Bugiin ABD hazinesi 5 yil vadeli
yaklasik 46 milyar dolar borglanirken ortalama getiri 2.86% seviyesinde oldu. Avrupa 10 yillik tahvilleri ise bugin
alicili seyretti ve getirilerde ortalama 10 baz puanlk geri ¢ekimeler vardi. Fransa ve Almanya 10 yillik tahvil
getirileri sirasiyla 1.50% ve 0.92% seviyelerinden iglem gériirken ingiltere 10 yilliklarindaki kazanimlar ise sinirli
kaldi. Turkiye'de ise Avrupa ve ABD tahvil getirilerinin aksine saticili bir hava vardi. 5 yillik risk primi yaklasik 25
puan artarak 880 seviyesine gelirken 10 yillik hazine kiymeti getirisi tekrar %11 seviyesinin tzerine ¢iktl. 2 yillk
kiymet getirisi %8 seviyesinin hemen (zerinde iglem gorirken 5-10 yil arasi egri oldukca yatay. Sirket
kiymetlerinde ise kisa tarafta ilginin devam ettigini izledik.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Hisse senedi endekslerinde bilangolar ve resesyon endiseleri fiyatlamalarda baskin rolii oynarken, bugln
ABD’de duyurulan yeni konut satiglari ve tiiketici giiven endeksi resesyon endiselerini perginlemeye yetti. Yeni
konut satiglar verisi 655.000 olan beklentinin oldukga altinda %8.1 gerileyerek 590.000 seviyesinde gegeklesti
ve Haziran 2020’den bu yana en diisiik seviyeyi gordii. Ote yandan tiiketici giiveni verileri 97.0 seviyesine
gerilemesi beklenirken, 95.7 olarak duyuruldu ve Subat 2021’den bu yana en diiglik seviye olarak kayitlara gegti.
Carsamba glinli gergeklesecek FOMC faiz karari toplantisi, piyasanin bir diger tedirginlik unsuru olarak éne
cikmakta, 75 baz puanlik faiz artirnmi beklentiyken, 100 baz puanlik bir artirim karari fiyatlamalarda kendine yer
bulmakta.

ABD hisse senedi endekslerinde Nasdaq 6nculiginde satis hareketlerine sahitlik ettik. Nasdaq %1.87, S&P500
%1.16, Dow Jones %0.71 deg@er kayiplari yasadi. S&P500 endeksi 6nemli destek bdlgesi olan 3950 seviyesinin
altinda 3920 puanla sonlandirirken, 50 glnlik hareketli ortalama seviyesinden gelen tepki alimlari kayiplar
sinirlandirdi. Takdirsel tiketim %3.31, telekomuinikasyon %2.05, teknoloji %1.58 kayiplarla en basarisiz sektérler
oldular. Alt yapi %0.60, saglk %0.54, gayrimenkuller %0.21 primlerle gliini yatay pozitif sonlandirdi. Beklenti
Uzeri bilango duyuran ve yillik satis biyime beklentilerini yukari yonli revize eden 3M, %4.88 degerlenmeyle
gliniin en iyi performansini sergileyen sirketi oldu. Ote yandan, giiniin bir diger beklenti lizeri bilango aciklayan
sirketi General Electirc %4.61 primle zirveyi takip etti. Diinyanin en blyik perakende zinciri Walmart, yiksek
enflasyon baskisi dolayisiyla cari ceyrek donem ve yilin tamami igin kar beklentilerini asagi yonlu revize etti.
Sirket, mevcut ceyrekte hisse basi karinin %8 ile %9, yihin tamami igin %11 ile %13 disis bekledigini
duyurmasiyla gun iginde %7.64 de@er kaybi yasayarak seansta en ¢ok deger kaybeden sirketler arasinda yer
aldi.

Almanya DAX endeksi, islem giiniini %0.86 deger kaybiyla 13096 seviyesinde sonlandirirken, islem hacmi son
10 glinlik ortalamanin %16.53 altinda gergeklesti. Takdirsel tiiketim %2.71, gayrimenkul %2.59, endistriyeller
%1.19, teknoloji %1.12 kayiplarla giiniin en ¢cok deger kaybeden sektdrleri oldular. Ote yandan alt yapi %0.33,
saglik sektori %0.25 primlenmeler yasadi. Gunln en basarih sirketleri sirasiyla %1.58, %1.17, %1.06 primlerle
Siemens Healthineers, Fresenius, Beiersdorf 6ne gikarken, kayiplarda sirasiyla Zalando %9.82, HelloFresh
%7.28, Adidas %3.58 dislsler yasadi. Ote yandan Fransa CAC40 endeksi giinii %0.42 kayipla 6211 puanla
sonlandirirdi.

Carsamba gunu, ABD’de acgiklanacak dayanikli mal siparigleri, bekleyen konut satislari, FOMC toplantisi
yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek veriler arasinda bulunmakta.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

FED toplantisi dncesinde ABD’de yeni konut satislari ve tuketici glveni beklentilerin altinda kalirken FED
vadelileri ve piyasalar 75 baz puanlik faiz artigini fiyatlanis durumda. Dolar endeksi ise bir siredir devam eden
satis askisina karsilik bugiin %0.7’ye yakin primle islem gordi ve tekrar 107 seviyesinin Uzerine ¢ikti. G10 para
birimlerinden sadece CHF dolara kargl deder kaybetmezken dider tum para birimleri dolar karsisinda islem
gununi kayiph sonlandirdilar. SEK %1’in tzerinde kayipla dolar karsi en ¢ok deger kaybeden para birimi olurken
bugiin agiklanan enflasyon rakamlarina gére (retici fiyatlari isvec’te aylik bazda %2.5, yillik bazda ise %25
seviyesinde artmis durumda. EURUSD paritesi +1’e yakin kayipla 1.0120 seviyelerinden islem goérirken gln
icerisinde test edilen 1.01 seviyesi simdilik pariteye destek olmayi basardi. Gelismekte olan ulke para
birimlerinde ise Ruble dolara karsi en ¢gok deger kaybeden konumunda ve USDRUB paritesi +3 primle 60 sinirina
tekrar yaklasti.

FED 6ncesi sakin seyreden ABD tahvil getirileri ile beraber dolar endeksindeki hafif primler altin fiyatlarinda az
da olsa baski yaratti ve degerli metal $1715 seviyelerinden islem gérmekte. $1700 psikolojik siniri altin igin
onemli bir destek noktasi olurken yukarida $1742 seviyesindeki 20 giinlik ortalama takip edilecek ilk direng
noktasi konumunda. GUmis fiyatlarinda ise hafif toparlanma s6z konusu ve gumis %21 primle %18.60
seviyelerinden islem gorlyor. $18.80 ve $19 psikolojik siniri takip edilecek direng noktalari olarak éne gikarken
sonrasinda ise $19.15 seviyesindeki 20 gunlik ortalama takip edilecektir. Petrol fiyatlari din ara verdigi geri
cekilmeye bugiin de devam etti. Aktif vade ham petrol %1.75 kayipla $95 seviyesinin altina gelirken yarin aksam
aclklanacak olan stok verisiyle beraber FED faiz karari da petrol fiyatlari Gzerinde etkili olacaktir. Yarin
acliklanacak stok verisinde hem petrol hem de benzin stoklarinda bir azalma beklentisi var. Karadeniz tzerinden
Ukrayna tahilinin sevkiyatinin yapilacagina dair aciklamalar gelse de arz endiseleri devam ediyor ve aktif vade
bugday kontrati bugiin %4’ln izerinde primle islem gorerek tekrar 800c seviyesinin tzerine giktl.
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Fiyat Getiri
70,039 11,189
85,513 5,785
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Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
31.761,54 -0,71
3.921,05 -1,15
11.562,57 -1,87
13.096,93 -0,86
7.306,28 0,00
6.211,45 -0,42
27.655,21 -0,16
3.277,44 0,83
20.905,88 1,67
99.646,35 -0,62
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %

95,140 -1,61

1.717,740 -0,12

18,618 0,97

7.536,50 0,77
Doviz

Fiyat  Degisim %
1,0119 -0,99
136,83 -0,10
1,2888 -0,33
1,2025 -0,15
0,6935 -0,29
0,6229 -0,57
6,7690 -0,25

17,8598 -0,33
59,9050 -3,20
16,9472 -0,91
Futures
Fiyat  Degisim %
31.738,00 -0,72
3.930,00 -1,01
13.096,00 -0,68
1,0159 -0,99
119,75 0,08



