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Eurotahvil Piyasalan

Cuma giini agiklanan tarim disi istihdam verisi sonrasinda yaklasik 20 bp yiikselerek %2.85 seviyelerine gelen
ABD 10 yillik tahvil getirileri yeni haftaya hafif geri gekilmeyle basladi ve %2.75 seviyelerine kadar geri gekildi. 5
yillik tahvil getirisi %2.90 seviyesine gelirken 2 yilliklardaki alimlar sinirli oldu ve getirisi sadece 2 baz puan
gerileyerek %3.20 seviyesinin tizerinde ABD tahvillerine paralel olarak Avrupa tahvillerinde de alicili bir seyir
vardi. Fransa ve Almanya 10 yillik getirileri yaklasik 5 baz puan geri gekilirken Ingiltere 10 yillik tahvil getirisi
yaklasik 10 baz puan geri gekilmeyle %1.95 seviyesinin altina geldi. FED vadelilerine baktigimizda ise faiz artis
fiyatlamalarinda énemli bir degisiklik yok. Eylul toplantisi igin 75 baz puanlik artis ylksek ihtimalle fiyatlanirken
Kasim ve Aralik fiyatlamalarinda ise yeniden giivercinlesme s6z konusu. Tirkiye’de de bir siiredir devam eden
olumlu hava yeni haftaya da yansidi. 5 yillik CDS yaklasik 25 baz puan gerileyerek 710 puan seviyesine
gerilerken 10 yillik hazine kiymetinin getirisi %9.55 seviyesine kadar geldi. 2 yillik kiymet getirisinin ise %6
seviyesine yaklastigini gérdik. Sirket kiymetlerinde de kisa vadelilere olan ilgi devam eti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Cuma guinii ABD’den gelen Tarim Digt Istindam verisi, beklentilerin oldukga tizerinde agiklandi ve adeta bir sok
etkisi yaratti. Faiz hassasiyeti yilksek olan ve yavaslama sinyalleri alinmaya baslanan sektorler olan imalat ve
ingaat sektdriinde gorilen sert yiikselis, uzun vadeli igsizlik rakamlarinda gériilen net diizelmeler, Fed tarafindan
sikilagsma adimlari daha sert atilir mi sorusunu akillara getirmis durumda. Fiyatlama agisindan ABD
ekonomisinin saglikli olmasi ile daha sahin bir Fed arasinda kalan piyasalar, bu senaryonun gergeklesmesi
durumunda faiz artirmakta sorun yasayan diger tlkeler Gizerinde nasil bir etki yaratacak sorusunu da sormaya
baglama potansiyeline sahip. Makroekonomik giindemin yani sira ABD tarafindan agiklanan enflasyonu diigtirme
temall kamu destek paketi de, glindemi ve fiyatlamalari etkiler durumda.

Avrupa tarafinda haftaya pozitif bir baglangic yapildi. Londra FTSE endeksi giinii %0,85 artis ile noktalarken
Frankfurt Dax endeksi %0,84, Paris Cac 40 endeksi ise %0,8 artis gdsterdi. Dax endeksinde bugiin altyapi ve
ingaat sektorleri %2,35 ve %2,11 artilar ile en iyi performansi gdsterdiler. Ana sektdrlerden iletisim sektori harig
tm sektorler giind artida kapatt. Mercedes Benz %2,65 ile Dax endeksinin en gok deger kazanan sirketlerinden
bir tanesi oldu ve ABD tarafinda agiklanan paket etkisi ile yiikselen otomotiv sirketlerine Avrupa'dan eslik etti.
Mercedes Benz'in yani sira BMW %1,94 Continental %2 Volkswagen %1,58 deger kazandi.

Cuma giin veri sonrasi sert disen fakat sonrasinda toparlanan ABD endeksleri bu haftaya da karisik bir seyir
ile bagladilar. Giinl yatay bir noktada tamamlayan 3 endeksten Dow Jones %0,09 yikseldi, S&P 500 endeksi
%0,12 dustl, Nasdaq endeksi de %0,1 deger kaybetti. S&P 500 endeksinde gayrimenkul sektéri %0,71 ile en
cok deger kazanan sektor olurken IT sektérli %0,88 deder kaybi ile giiniin en kétil performansini gésterdi.
Gunidin kamu paketi disinda en gok ses getiren haberi ise Nvidia tarafindan bilango agiklamasi éncesi gelen uyari
oldu. Sirket oyun enddstrisinin talebinde yavaslama oldugunu ve bu sebeple beklentilerden zayif bir gelir rakami
aglklama ihtimalleri (izerinde durdu. Sirket yaptidi agiklamada sorunun makro ekonomik kosullari ile ilgili
olduguna deginirken, ayni zamanda tedarik zinciri sorunlarindan dolayi data centre gelirlerinde de disis
6ngorduguni agikladi. Agiklamalar sonrasi Nvidia glinli %6,3 deger kaybi ile noktalarken, disus hareketi diger
yari iletken sektoéri sirketlerine de sigradi, AMD glinii %2,19 diisUs ile noktalarken, Qualcomm %1,6 Micron
Technologies ise %1,62 deger kaybetti. Yikselenler tarafinda ise agirlikli olarak otomotiv sektérii vardi. General
Motors glinii %4,15 deger kazanci ile noktalarken Ford %3,14 ile noktaladi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Cuma gini tarim disi istihdam verisiyle yon bulan piyasalar ekonomik veri takviminin zayif oldugu ilk islem
giiniinde sakin bir baglangi¢ yapti. Dolar endeksi hafif kayipla 106.40 seviyelerinden islem gérirken G10 para
birimlerinin tamami dolara karsi deger kazandilar. Emtia para birimlerinin dolara karsi kazanimlarinin daha ciddi
oldugunu izledik. AUD %1’e yakin primle 0.70 psikolojik sinirini test ederken simdilik bu bélgeyi agsamadi. Olasi
bir geri gekilmede 0.6950 seviyesinde bulunan 50 giinliik ortalama ilk ve en 6nemli destek noktasi olarak éne
cikarken yukari yonli hareketin devami durumunda 0.71 seviyesinde bulunan 100 ginlik ortalama karsimiza
6nemli bir direng olarak gikacaktir. NZDUSD paritesi de %0.80’e yakin primle 0.6280 seviyelerinden islem
gbrmekte. 0.6283 seviyesindeki 50 giinlik ortalamanin kirllmasi yukari yénlii hareketin hizini artirabilir. istihdam
verisi sonrasinda FED faiz artig fiyatlamasinin artmasiyla tekrar 1.02 seviyesinin altina gelen EURUSD paritesi
ise bugiin 1.0220 seviyelerine kadar yiikselse de kazanimlarini koruyamadi ve islem giiniind hafif primle 1.0190
seviyelerinden sonlandirdi.

Cuma glin istihdam verisi sonrasinda $1775 seviyelerine geri gekilen altin haftaya primli basladi ve yaklasik
$12 primle $1788 seviyelerinden islem glnini sonlandirdi. $1787 seviyesindeki 50 gunliik ortalama altin igin
o6nemli bir direng ve bu seviye Uizerinde kalicilik saglanabilirse yukari yonli hareketin devami beklenebilir. $1800
ve 1820 seviyeleri de 50 ginllk sonrasinda takip edilecek direng noktalari olacaktir. Giimis ise %4’e yakin
primle islem goriyor ve $20.60 seviyesinden islem goérmekte. $20.40 seviyesinde bulunan 50 giinliik ortalamanin
kirilmis olmasi yukari yonli hareketin devami agisindan oldukga énemli. Petrol fiyatlarinda da Cuma gini
oldugu gibi alicili bir seyir vardi. Aktif vade ham petrol %2’ye yakin primle $30.60 seviyelerinden islem goérurken
$91 seviyesi ilk ve en 6nemli direng noktasi olarak 6ne gikiyor. Brent petrol ham petrole benzer hareketle $96.40
seviyelerinden islem gérdi. LME kontratlarinda bakir ve kursunda primler takip edilirken 3 ay vade bakir yaklagik
$100 primle $8000 seviyesinin hemen altinda iglem gérdu.

Fiyat Getiri
Tiirkiye 77,896 9,538
Brezilya 87,445 5,506
Rusya 44,661 50,814
Giiney Afrika 99,702 5,863
ABD 101,109 2,744
Almanya 107,675 0,892
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Trkiye 712 -24
Brezilya 266 -7
Gliney Afrika 259 -15
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 32.832,54 0,09
S&P 500 4.140,06 -0,12
NASDAQ 12.644,46 -0,10
DAX 13.687,69 0,84
FTSE 100 7.482,37 0,57
CAC 40 6.524,44 0,80
NIKKEI 28.249,24 0,26
Shanghai 3.236,93 0,31
HANG SENG 20.045,77 -0,77
IBOVESPA 108.402,27 1,81
Emtia Piyasalari
Fiyat  Degisim %
Petrol 90,350 1,51
Altin 1.788,850 0,75
Giimiis 20,652 3,80
Bakir 7.987,50 1,49
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1,0194 0,11
USD/IPY 135,05 -0,03
USD/CAD 1,2859 0,57
GBP/USD 1,2079 0,05
AUD/USD 0,6983 1,04
NzD/USD 0,6286 0,88
USD/CNH 6,7610 0,07
USD/TRY 17,9423 -0,12
USD/RUB 61,9222 -1,47
USD/ZAR 16,6190 0,95
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 32.818,00 0,19
S&P 500 Mini 4.144,75 -0,05
DAX 13.681,00 0,92
EUR/USD 1,0222 0,16
TREASURY 10Y 119,94 0,47

10 Yilhk Benchmark Tahviller







