ULUSLARARASI SERMAYE PIYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

Tahvil piyasalarinda buglin Avrupa ve ABD arasinda ayrisma izlendi. ABD tarafinda 10 yillik getiriler %2,83
seviyelerine geri gekilirken 2 yillik getiriler de %3,25 seviyesine yikseldi, bu sekilde kisa vadeli faizler ile uzun
vadeli getiriler arasindaki makas daha da agilmis oldu. Avrupa tarafinda ise getiri yiikseligleri izlendi. ingiltere
tarafinda 10 yillik getiriler %2,1 seviyelerine yiikselis izlenirken Almanya tarafinda da 1,6 baz puan yikselis ile
%0,98 seviyelerinden hafta kapanmis oldu. Gelismekte olan Ulkeler tarafinda da karisik bir seyir izlendi.
Brezilya tarafinda 3,7 baz puan Meksika tarafinda 1,8 baz puan daralmalar goriilse de gelismekte olan (lilke
tahvilleri karisik bir seyir izledi. Turkiye Eurobondlari ise buglin paralel bir hareket yapti ve haftayr %9,24
seviyesinden noktaladi. Turkiye 5 yillik CDS seviyesi ise 658 dizeylerinde seyretti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Ticcarlar, enflasyondaki yavaslamanin yakinda Federal Rezerv'in on yillardir en agresif sikilastirma

saglam bir zeminde tamamladi.

Cuma glinku veriler, ABD tuketici duyarliiginin ekonomi ve kisisel finansla ilgili daha gicliu beklentilerle ¢
ayin en yiksek seviyesine ciktigini gosterdi. Enflasyon beklentileri karisikti, tiketiciler fiyatlara iliskin uzun
vadeli gorislerini hafifce artirirken, yil dncesi maliyet goriiniimlerini disuirddler.

Fed Richmond Bankasi Baskani Thomas Barkin, bu haftaki enflasyon rakamlarinin cesaret verici oldugunu
kabul ederken, faiz artinmlarinin devam etmesi g¢agrisinda bulunan son yetkili oldu. San Francisco'daki
mevkidasi Mary Daly, Bloomberg Televizyonu'na, fiyat baskilarindaki yavaslamanin, merkez bankasinin artig
hizini Eylil ayinda 50 baz puana geriletmesinin uygun olduju anlamina gelebilecegini sdyledi ancak
enflasyonla mucadelenin heniliz bitmedigini kaydetti.

Michael Hartnett liderligindeki Bank of America stratejistleri, EPFR Global verilerine atifta bulunarak, kiresel
hisse fonlarinin 10 Agustos'a kadar olan haftada 7,1 milyar dolar kazandigini belirtti . Tahvil fonlar1 11.7 milyar
dolarlik bir girise sahipken, 4.3 milyar dolar nakit ¢ekildi. Stratejistler ayrica musterilere bir notta, "Enflasyon
hedefe ulasana kadar Fed'in zafer kazanmasi pek olasi degil, ancak son veriler, Fed’in sahinliginin zirvesini
arkamizda biraktigimiz gérisumizu destekliyor" dedi.

S&P 500, toparlanmayi ayi piyasasi rallisi, kisa vadeli kapanis veya hedge'lerin ¢dzilmesi olarak nitelendiren
supheci kalabaliga meydan okuyarak, Cuma gunu buyuk teknoloji 6ncl kazanglariyla Kasim ayindan bu yana
en uzun kazang serisini Ust Uste dordincli haftasinda tasidi. Endeks, Ocak-Haziran aylari arasinda
kayiplarinin yarisini telafi ederek %50 Fibonacci seviyesinin Ustiine ¢ikti. Su anda 200 gunlik ortalamasinin
yaklasik %1,5 altinda fiyatlaniyor.

Hisse senetleri yikseldikge Wall Street'in korku gdstergesi rekor dusugsler kaydetti. VIX, 2019'dan bu yana en
uzun sureli dists olan sekizinci haftalik disisiini kaydetti. Bu arada, S&P 500'Un 14 glnlik RSI gostergesi
70'i asti ve bazi tiiccarlar tarafindan asiri alim piyasasinin bir isareti olarak gériliiyor. Oniimiizdeki birkac
hafta, rallinin strdirulebilirligini belirlemede ¢ok énemli olacak.

Endeks detaylarina baktigimizda Dow Jones %1.27, S&P500 %1.73 ve Nasdaq %2.09 oraninda degerlenerek
gunl sonlandirdilar. Dow Jones endeksinde iletisim servisleri %2.62, sanayi %1.39 ve IT %1.37 oraninda
degerlenerek en iyi performansi gosteren sektorler olurken enerji %0.14 oraninda primlenerek en az
degerlenen sektor oldu. S&P500 endeksinde takdirsel tiketim %2.3, IT %2.07 ve iletisim servisleri %2.02 ile
cok primlenen sektorler olurken enerji ve temel tiiketim sirasiyla %0.92 ve %0.8 oraninda yUkselerek en zayif
sektorler oldular.

Havayolu sirketleri yaygin ugus kesintilerine yol agan sorunlarla bogugsmaya devam ederken, Delta Air Lines'in
pandemi ile ilgili tarife indirimlerini ¢ blylk ABD havaalaninda uzatmasina izin verilecegini agiklamasinin
ardindan %1.6 primlendi. Stellantis, pille ¢galisan ulagsima yénelik artan talebi kargilamak igin Urlin yelpazesini
degistirirken, hibrit ve elektrikli araglar tretmek igin Meksika'daki bir fabrikayl yenilemeyi disunduiguni
acikladi. Hisseleri %1 yiikseldi.

Avrupa endekslerinde ise gorece zayif bir yikselis hakimdi. Euro Stoxx 50 %0.53, FTSE100 %0.47 ve DAX
%0.74 oraninda yukseldi. FTSE100 endeksinde sagdlik %2.11 ve takdirsel tiketim %2.02 oraninda primlenerek
en iyi performansi sergileyen sektorler olurken IT %0.51 ve sanayi %0.47 oraninda dusis yasayarak en kotu
performansi sergileyen sektérler oldular. DAX endeksinde ise sadece iletisim servisleri %1.34 oraninda deger
kaybederek ginl negatif sonlandirirken gayrimenkul %2.24 ve hammadde %1.4 oraninda yukselerek en ¢ok
primlenen sektdrler oldular.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Dolar endeksi bugiin glgli bir seansi geride birakti ve %0,46 yikseldi, 105,6 seviyesinde kapanis yapti.
Euro/Dolar paritesi 50 ginlik ortalamasini bu hafta icerisinde denedi fakat tGzerine ¢ikmayi bagaramadi, ginu
de %0,5 dusls ile kapatti. Pound tarafinda da Euro ile paralel satislar izlendi ve GBP/USD paritesi ginu
%0,56 deger kaybi ile noktaladi, haftayi ise %0,54 deder kazanci ile noktaladi. Gelismekte olan ulke kurlari ise
genel olarak alicih seyretti. Brezilya Reali petrol tarafinda yasanan dislslere ragmen ginli %1,76 deger
kazanci ile noktalamayi basardi, Meksika Pesosu ise giini %0,54 deger kazanci le kapatti.

Emtialar tarafinda bugiin endustriyel ve degerli metaller arasindaki ayrisma g6ze c¢arpti. Jeopolitik gerginlikler
ve ABD tarafindan gelen istihdam ile enflasyon verilerinin giindemi belirledidi haftada WTI petrol giini %2,61
dusus ile kapatti, WTI petrol gectigimiz hafta 200 gunlik ortalamasina gelmis fakat asagi kiramadan yénunu
tekrar yukari ¢evirmisti. Brent Petrol de giini $97,44 seviyesinden kapatti. Londra Metal Borsasi islemlerinde
aliminyum sert disusler ile %3,41 deger kaybi yasadi, bakir tarafinda da %21 disus izlendi. Degerli metaller
tarafinda ise tam tersi bir hareket hakimdi ve altin %0,69 yukselis ile $1801 seviyesinden guni noktalarken,
glimus de %2,49 yikselis gosterdi.
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10 Yillik Benchmark Tahviller

Fiyat  Getiri
Trkiye 80.707 9.244
Brezilya 87.848 5.442
Rusya 52.750 38.281
Glney Afrika 99.325 5.922
ABD 99.234 2.838
Almanya 106.777 0.982
5 Yilhk CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tdrkiye 655 0
Brezilya 245 -5
Gliney Afrika 233 2
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 33,761.05 1.27
S&P 500 4,280.15 1.73
NASDAQ 13,047.19 2.09
DAX 13,795.85 0.74
FTSE 100 7,500.89 0.47
CAC 40 6,553.86 0.14
NIKKEI 28,546.98 2.62
Shanghai 3,276.89 -0.15
HANG SENG 20,175.62 0.46
IBOVESPA 112,764.26 2.78
Emtia Piyasalari
Fiyat  Degisim %
Petrol 91.840 -2.65
Altin 1,800.530 0.60
Gilimis 20.798 2.40
Bakir 8,091.50 -1.00
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0257 -0.61
USD/JPY 133.51 -0.37
USD/CAD 1.2773 -0.07
GBP/USD 1.2137 -0.56
AUD/USD 0.7124 0.25
NzZD/USD 0.6451 0.25
USD/CNH 6.7370 0.10
USD/TRY 17.9314 0.09
USD/RUB 61.4619 -0.92
USD/ZAR 16.1992 0.22
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33,710.00 1.22
S&P 500 Mini 4,280.50 1.68
DAX 13,804.00 0.88
EUR/USD 1.0281 -0.67
TREASURY 10Y 119.34 0.21




