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Eurotahvil Piyasalan

ABD tahvil getirileri verim egrisi boyunca yikseldi. En ¢ok artis ise 5-10 yil arasi vadelerde gériildii. 10 yillik
tahvil getirisi 8,4 puan artisla 2.88%, 2 yillik tahvil getirisi ise 1.7 puan artisla 3.27% seviyesine yikseldi. Tahvil
piyasasinin resesyon gostergesi olan 2-10 yil tahvil makasi ise -39,4 seviyesinde bulunuyor. Diger gelisen llke
tahvillerinde ise Birlesik Krallik 10 yillik getirisi 16 puan artisla 2.28%, Almanya 10 yillik tahvil getirisi 11 puan
artisla 1.07% ve ltalya 10 yillik getirisi ise 18 puan artigla 3.30% seviyesine yiikselmis durumda. Gelisen iilke
eurotahvillerinde de benzer bir saticili seyir hakimdi. Tirkiye hazine eurotahvillerinde da verim egrisi boyunca
getiriler ylkseldi. 10 yillik getirisi 19 puan artisla 9.91%, 5 yillik getirisi 26 puan artisla 9.34%, ve 2 yillik getirisi
ise 15 puanlik artigla 8.74% seviyesinde giini tamamladi. 5 yillik Glke risk primi ise 30 puanlik artigla 740
seviyesine ylkseldi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Hisse senedi piyasalari bugiin ABD tarafindan gelen perakende satis verisi ile Fed tutanaklarini karsiladi. Ara
doénemde beklentilerden daha olumlu gelen istihdam ve enflasyon verileri sonrasi Fed'in bu verilerden énceki
bakis agisini anlamak igin oldukga 6nemli olan tutanaklar, piyasalarin odak noktasinda bulunuyordu.
Tutanaklarda istihdam piyasalarinin gigli olusuna dikkat cekilirken bazi Uyelerin enflasyonun %2 seviyesine
ulastigini gérene dek siki durusun devamini savunmasi siki durus sinyali olarak gériinmis olsa da sikilasma
sirecinde ileriye gitme korkusu olan Uyelerin yorumlari bir taraftan glivercin bir nokta olarak géze ¢arpti. Ginin
6nemli ekonomik verisi ise perakende satis verisi oldu. Veri mansette beklenti olan %0,1 yiikseligin aksine
degismezken, otomobil hari¢ rakam disus beklentisine karsi %0,4 artti. Genel olarak yikselislerin hakim oldugu
veride tilketicilerin zaruri harcamalara agirlik verdigi, ekstra giderler kismina ise bir miktar ihtiyath baktiklari goze
carpti.

Bugiin Avrupa hisse senetleri piyasalarinda satiglar gérildi. Londra FTSE 100 endeksi %0,27 deger
kaybederken, Frankfurt Dax endeksi %2,04 disls gosterdi. Dax endeksinde sert satiglarin odaginda
gayrimenkul ve takdirsel tiketim hisseleri yer aldi, endekste yalnizca 4 adet hisse deger kazandi. Hellofresh
%7,11, Zalando ise %7,61 ile en ¢ok deger kaybeden iki hisse senedi olurken, Continental, Siemens, Daimler,
BMW gibi otomotiv ve sanayi sektéri sirketleri ortalama %3 dolaylarinda kayiplar yasadi. Adidas ve Puma gibi
tliketici Griinleri sektori de %2,46 ve %2,28 deder kayiplarindan kendilerini kurtaramadilar.

ABD tarafinda bugilin Target bilangosu, perakende satis verisi ve Fed tutanaklari piyasalarda sert hareketlilikler
yasanmasina neden oldu. Target tarafindan beklentilerden koéti agiklanan bilango sonrasi satiglar bagladi ve
kapanisa dek hareketli bir seans gegirse de giinii negatif noktaladi. S&P 500 endeksinde yalnizca giini enerji
sektorli artida kapattl. Hammadde, takdirsel tiiketim ve iletisim sektérleri glinlin en ¢ok deger kaybeden sirketleri
oldular. Marathon, ConocoPhillips, Valero Energy sirasi ile %2,04 %1,26 %3,92 deger kazanclari ile endeksin
bas! ¢eken hisselerinde olurlarken, teknoloji sektériinde satiglarin hakim oldugu giinde Apple %0,81 deger
kazandi. Yakit fiyatlarinda bugiin gelen yikseligler dogrultusunda American Airlines ginl en g¢ok deger
kaybeden sirketlerinde oldu ve %3,48 diisls yasadi. Havacilik sektdriiniin en borglu tyesi olan American Airlines
buglin sektoriin en kotl performansini géstermis oldu. Yari iletken sektdriinde de ciddi kayiplar izlendi. Giin
sonunda Nasdagq teknoloji endeksi %1,25 deger kaybi ile glinii noktalarken Dow Jones endeksi %0,5, S&P 500
endeksi ise %0,72 deger kaybi ile glinli noktaladi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Risk istahindaki gerilemeye paralel olarak DXY hafif kazangla 106.90 seviyesine kadar primlense de Fed
tutanaklarinin ardindan kazanglarinin bir kismini geri verdi ve 106.51 seviyesinde giinii tamamladi. Bugiin
aciklanan perakende satis verisindeki momentum kaybinin DXY Uzerindeki etkisi ise sinirl kaldi. Euro bdlgesinin
2. Geyrekte 3.9% biyiume kaydetmesiyle EURO, Dolardaki giiclenmeye ragmen giin icerinde 1.017 seviyesinde
yatay seyretti fakat Fed tutanaklarinin ardindan 0.09%/luk kazangla 1.018 seviyesine kadar yiikseldi. Diger
taraftan 10.01% ile son 40 yilin en ylksek enflasyon seviyesinin goriildigu Birlesik Krallik 'ta faiz artis
beklentilerinde yukari yonlii hareket gériilse de GBPUSD paritesi 0.37% kayipla 1.205 seviyesine geriledi. ABD
tahvil getirilerindeki yikselis ve Japonya dis ticaret agigindaki genisleme nedeniyle USDJPY paritesi 0.6% artisla
135.02 seviyesine ylkseldi. 135.37 seviyesinde bulunan 50 giinlik ortalamanin tizerinde kalici olup olamayacagi
yukari yonli hareketin devami igin dnemli olabilir.

Dolar endeksindeki gliclenme ve ABD tahvil getirilerindeki ylkselis Altin Gizerinde baski olusturuyor. Bir dnceki
gunl 1778 seviyesinde bulunan 50 giinlik ortalamanin altinda kapatmasinin ardindan bugtin de 0.56% kayipla
1764 seviyesine gerilemis durumda. Geri ¢ekilmenin devam etmesi durumunda 1750 seviyesi destek olarak takip
edilebilir. Altinla paralel olarak Gums de saticili islem gordi ve 1.6%kayipla 19.83 seviyesine geriledi.
Beklentinin tizerinde gerileyen petrol stoklari petrol fiyatlarini giin igerisinde desteklese de iran’la devam eden
gorismeler ciddi bir baski unsuru olarak kalmaya devam ettigi icin hem Brent petrol hem de WTI giin igi
kazanglarinin bir kismini geri verdi. Brent 0,92% artisla 93.19, WTl ise 1.24% artigla 87.60 seviyesine ylikseldi.

10 Yilhk Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 76,854 9,920
Brezilya 86,626 5,633
Rusya 57,112 34,953
Giiney Afrika 96,739 6,348
ABD 98,734 2,897
Almanya 105,834 1,078
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Trkiye 739 26
Brezilya 254 8
Gliney Afrika 272 11
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 33.980,08 -0,50
S&P 500 4.273,59 -0,73
NASDAQ 12.937,05 -1,26
DAX 13.626,71 -2,04
FTSE 100 7.515,75 -0,27
CAC 40 6.528,32 -0,97
NIKKEI 29.222,77 1,23
Shanghai 3.292,53 0,45
HANG SENG 19.922,45 0,46
IBOVESPA 113.805,34 0,26
Emtia Piyasalari
Fiyat  Degisim %
Petrol 87,730 1,39
Altin 1.764,440 -0,63
Giimiis 19,829 -1,59
Bakir 7.924,50 -0,68
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1,0180 0,09
USD/IPY 135,05 -0,61
USD/CAD 1,2905 -0,46
GBP/USD 1,2050 -0,38
AUD/USD 0,6936 -1,22
NzD/USD 0,6281 -1,02
USD/CNH 6,7920 0,00
USD/TRY 17,9539 -0,12
USD/RUB 60,4176 0,93
USD/ZAR 16,6660 -1,68
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33.958,00 -0,47
S&P 500 Mini 4.275,50 -0,75
DAX 13.654,00 -1,84
EUR/USD 1,0202 0,10
TREASURY 10Y 118,70 -0,58



