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Eurotahvil Piyasalari

ABD tarafinda haftalik igsizlik maasi bagvurulari ve 2. El konut satiglar takip edilirken Avrupa Bolgesi Temmuz
ayina ait enflasyon rakami da %8.9 olarak agiklandi ve yikselisini sirdirdu. Avrupa tahvillerinde az da olsa
saticili bir hava vardi ancak ABD tahvil getiri egrisinin tamaminda geri ¢ekilmeler s6z konusuydu. 10 yilik ABD
tahvil getirisi yaklasik 2 baz puan geri ¢ekilerek 2.87 seviyelerinden iglem gértrken 5 yillik kiymet 3.02, 2 yillik
kiymet getirisi ise yaklasik 6 baz puan gerileyerek 3.22 seviyelerine geldi. Diin ABD hazinesinin ihrag ettigi 20
yil vadeli tahvilden sonra ABD hazinesi bugtin de 30 yil vadeli enflasyona endeksli tahvil ihra¢ etti ve 8 milyar
dolar bor¢landi. FED vadelilerine baktigimizda da Eylil toplantisi igin 50 baz puanlik artis hala %100 olarak
fiyatlanirken 75baz puan beklentisi giderek azaliyor. Almanya ve Fransa 10 yilik tahvilleri yaklasik 2 baz puan
artarak sirasiyla 1.09 ve 1.67 seviyelerinden igslem goriirken ingiltere tahvil getirisi de 3 baz puana yakin artigla
2.30 seviyelerine geldi. Hafta basindan beri saticili seyreden Turkiye kiymetleri ise Merkez Bankasi karari ile
birlikte ayni yonde hareket etmeyi strdurdi. 5 yillik CDS yaklasik 30 baz puan artarak 770 seviyelerine
gelirken 10 yillik kiymet getirisi tekrar %10 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Kisa vadeli kiymetlerde de benzer hareket
izlenirken 2 ve 5 yil vadeli kiymetler %9-%10 bandinda yatay bir egri olusturuyor.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

18 Agustos Persembe giuni ABD ve Avrupa Piyasalar din FED Toplanti tutanaklarindan gelen karisik
sinyallerin etkisi altinda diin yasanan satiglarin ardindan bugiin yatay artida ginii tamamladi. Enflasyonun %2
seviyesine gelene kadar sikilasmanin devam etmesini savunan Bullard gibi FED Baskanlarin 75 baz faiz artigl
gorist yaninda fazla sikilagsmadan tedirgin olan FED Baskanlari daha guvercin bir resim ciziyor. Ancak
tutanaklarda cok fazla enflasyona atifta bulunulmasi, etkisinin ¢ok oldugu ve genis bir tabana yayilmasi
nedeniyle de kontrolinin halen saglanamadiyi ve enflasyon baskisinin azaldijina dair ¢ok az belirti
oldugunun vurgulanmasi FED’in faiz artinma devam edecegine isaret ediyor. Bugilin acgiklanan haftalik issizlik
basvurulan verisi de 3 hafta sonra ilk defa geriledi ve FED’in faiz artisi igin elini gliglendirdi. S&P 500 halen
4227.75 ustinde yer aliyor ve tekrar 200 g.h.o. Ustlne ¢ikma olasiligi var. Ancak trend olarak 4310 agiimadigi
strece asag! yonlu baski devam edebilir. 4310 asilabilirse 200 g.h.o. seviyesinin yer aldig1 4322.87 seviyesi
glindeme gelebilir. Endekslerde yasanan yukselis ne yazik ki hacimle desteklenmedi. S&P 500 endeksinde
bugiin son 30 gunlik ortalama hacimlerin %20 civari altinda hacim géruldi. Avrupa endekslerinde de genel
olarak arti seyir hakimdi. Yine ABD gibi son 30 glnlik ortalama hacimlerin %12-%47 altinda islem hacimleri ile
yukselisler goruldi. Geri ¢cekilmelere karsi dikkatli olunmali.

S&P 500 endeksinde yer alan hisselerin %601 primlendi. Enerji %2.5, BT %0.5, altyapi %0.3, sinai %0.3
primlendi. Gayrimenkul %0.75 ile en fazla deder kaybeden oldu. Cisco iyi gelen bilango aciklamalari ve ileri
dénem igin beklentileri artirmasi sonrasinda ginu %5.8 primli kapatti. Artan enerji fiyatlari sonrasinda Devon
Energy %05.9, Halliburton %5.8, Marathon Oil %5.1, Schlumberger %4.9 primlendi. Apple %0.23, Microsoft
%0.4, Tesla %0.37 deger kaybetti. Amazon %0.14, Alphabet %0.5 primlendi. Nvidia %2.4, Exxon Mobil %2.4
ve Chevron %0.84 primlendi. Walgreens %6.4, Moderna %5.1, Ventas %2.95 deger kaybetti.

Avrupa hisse senetleri piyasalarinda Almanya DAX endeksi %0.52 primle gini 13697.4 seviyesinde
tamamlarken, endekste yer alan 40 hissenin 25’i primlendi. Diin yasanan sert satis sonrasinda bu yikselis
toparlanma igin yeterli degil. 10 sektérden 8'i primlendi. Materyaller %1.2, BT %0.9, gayrimenkul %0.7 ve mali
sektér %0.6 primlendi. Altyapr %0.5 ve tlketici hizmetleri de %0.4 deger kaybetti. Infineon Tech. %2.8,
Covestro %2, BASF %1.8, Siemens %1.5, Continental %1.4 ve Linde %1 primlendi. Zalando %4.7, Siemens
Healthineers %1.14, Puma %1.1 ve Adidas %0.9 geriledi. Londra FTSE 100 endeksi %0.35 deger kazandi. 12
sektérden 7’si primlendi. Enerji %1.9, gayrimenkul %1.3 primlendi. Mali sektér %0.4 ile en fazla deger
kaybeden sektdr oldu.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

FED toplani tutanaklarindan ¢ok glivercin bir sonug gikmamasinin ardindan her ne kadar FED vadelileri Eylul
toplantisinda 50 baz puanlik artigi isaret etse de FED uyelerinden sahin agiklamalar devam ediyor. Bullard
Eylil toplantisinda 75 baz puanlik artisin daha olasi oldugunu séylerken enflasyonda en koétliyl gorduklerini
sOylemek igin erken oldugunu belirtti. Dolar endeksi %1’e yakin primle tekrar 107 seviyesinin Gzerine ¢ikarak
107.50 seviyelerinden igslem gortrken G10 para birimlerinin tamami dolara karsi deder kaybediyor. GBPUSD
paritesi %1’e yakin kayipla 1.1935 seviyelerinden islem goérirken 14 glinlik RSI indikatéri 38 seviyelerinde ve
asir satim bolgesine yaklasiyor. 1.1920 ve 1.19 seviyeleri takip edilecek destek noktalari olarak 6éne ¢ikiyor.
EURUSD paritesi de %1’e yakin kayipla 1.01 seviyesinin altina gelmis durumda. Gelismekte olan (lke para
birimleri arasinda ise Ruble diginda dolara karsi deder kazanan yok.

Altin dolar endeksindeki kazanimlara ragmen oldukga dar bir bantta ve hafif kayipla igslem goriyor. $1760
desteginin hemen lzerinde tutunmaya galisan altin igin $1766 seviyesindeki 20 guinliik ve $1776 seviyesindeki
50 glinliik ortalamalar takip edilecek Gnemli direng noktalari olarak 6ne gikiyor. Asagida ise $1760 seviyesinin
kirlmasi durumunda $1740 seviyesine kadar 6nemli bir destek yok. Giimis fiyatlarindaki geri gekiime devam
ediyor. Diin $20 psikolojik seviyenin alinda kapanis yapan glimis bugiin de %1’in tizerinde kayipla $19.60
seviyelerinden igslem giiniini sonlandirdi. $20 psikolojik sinir glicli bir sekilde kirlmadan satis baskisi devam
edebilir. ABD’de agiklanan iyimser verilerle birlikte talebin artacagi beklentisi petrol fiyatlarinda yukari yonli
hareketi tetikliyor. Aktif vade ham petrol %3’e yakin primle $90.60 seviyesinden igslem gorirken $89.60
seviyesindeki 200 gunlik ortalamanin kinlmasi yukari yonli hareketin devami agisindan énemli. Brent petrol
%3’lin Gzerinde primle $96.60 seviyesinden iglem goriirken 97 psikolojik siniri takip edilecek ilk direng noktasi
olarak éne ¢ikiyor. LME kontratlarinda ise iglem giinuinli sadece bakir primli tamamladi. 3 ay vade kontrat
%1.40 primle $8000 seviyesinin lizerine giktl.
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10 Yilhk Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tirkiye 75.067 10.241
Brezilya 86.746 5.611
Rusya 57.176 35.114
Gliney Afrika 96.911 6.321
ABD 98.859 2.882
Almanya 105.647 1.097
5 Yilhk CDS
Fiyat ~ Degisim (bps)
Tirkiye 771 0
Brezilya 254 1
Glney Afrika 272 0
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 33,999.04 0.06
S&P 500 4,283.74 0.23
NASDAQ 12,965.34 0.21
DAX 13,697.41 0.52
FTSE 100 7,541.85 0.35
CAC 40 6,557.40 0.45
NIKKEI 28,942.14 -0.96
Shanghai 3,277.54 -0.46
HANG SENG 19,763.91 -0.80
IBOVESPA 113,812.87 0.09
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 90.500 2.71
Altin 1,758.670 0.00
Gumds 19.544 0.02
Bakir 8,031.50 1.35
Doviz
Fiyat  Dedgisim %
EUR/USD 1.0092 0.05
UsD/JPY 135.87 0.01
USD/CAD 1.2950 -0.02
GBP/USD 1.1930 0.00
AUD/USD 0.6920 0.04
NzD/USD 0.6263 0.05
USD/CNH 6.7981 0.07
USD/TRY 18.0807 -0.12
USD/RUB 60.0000 0.70
USD/ZAR 16.8746 -0.06
Futures
Fiyat  Dedgisim %
Dow Jones Mini 33,981.00 0.05
S&P 500 Mini 4,286.50 0.23
DAX 13,689.00 0.54
EUR/USD 1.0110 -0.95
TREASURY 10Y 118.84 0.07







